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ABSTRAK

Perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia bertujuan agar
memperoleh modal dari para investor untuk mengembangkan usaha. Sebagai
imbalan, perusahaan akan membagikan dividen bagi para investor. Informasi
mengenai jumlah dividen yang dibagikan terkandung dalam laporan keuangan
yang dipublikasikan perusahaan setiap tahun. Informasi mengenai peningkatan
atau penurunan dividen yang dibagikan akan menjadi sinyal bagi para investor
untuk memprediksi profitablitas yang akan diperoleh perusahaan di tahun depan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bahwa akan terjadi peningkatan atau
penurunan profitabilitas di tahun depan pada saat perusahaan mengumumkan
peningkatan atau penurunan dividen yang dibagikan. Peningkatan atau penurunan
dividen yang dibagikan diperoleh dari hasil ADPS. Perubahan profitabilitas
perusahaan dilihat dengan menggunakan ROE pada tahun t-1 ke tahun t. Pengujian
hipotesis dalam penelitian ini menggunakan uji paired sample t test. Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI dari
tahun 2009-2014.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa peningkatan pembagian
dividen tidak menunjukkan peningkatan profitabilitas di tahun depan namun tidak
signifikan. Hasil tersebut dapat dilihat dari penurunan rata-rata ROE dari tahun t-1
ke tahun t secara tidak signifikan. Sedangkan penurunan pembagian dividen akan
menunjukkan penurunan profitabilitas di tahun depan secara signifikan. Hasil
tersebut dapat dilihat dari penurunan rata-rata ROE dari tahun t-1 ke tahun t secara
signifikan.

Kata Kunci : Peningkatan dividen, penurunan dividen, DPS, profitabilitas, ROE.
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PROFITABILITY BE CONSIDERED TO DETERMINE THE
DIVIDEND DISTRIBUTION
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ABSTRACT

A company that has listed in Indonesia Stock Exchange aimed to obtain
capital from the investors to develop businesses. In return, companies will
distribute dividends for investors. Information about the distributed dividend
contained in the company published report every year. Information about increase
or decrease distributed dividends will be a signal for investors to predict
profitability that will be obtained by companies next year.

This study attempts to test that there will be an increase or decrease
profitability next year when the company announced increase or decrease in
distributed dividends. Increase or decrease distributed dividends are obtained from
the results of ADPS. The company profitability will be seen by using ROE in t-1 to
year t. The paired sample t test was used for testing of hypotheses in this research.
The populations in this research are manufacturing companies listed on IDX from
year 2009-2014.

The result of the research indicated that the dividend will not increase
profitability for the next year but insignificant. The result can be seen in the
decrease in average ROE of t-1 year to year t insignificantly. Meanwhile, the
decreased dividend will show the reduced profitability in the next year
significantly. The result can be seen in average ROE of t-1 year to year t.

Keywords : Increased dividends, decreased dividends, DPS, profitability, ROE
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Dalam dunia ekonomi dan bisnis, salah satu hal utama yang perlu
diperhatikan dalam segala kegiatan maupun aktivitas perekonomian yang terjadi
di dunia adalah informasi. Informasi merupakan salah satu ukuran atau dasar
untuk melakukan perencanaan kegiatan, serta pengambilan keputusan, untuk
mengelola segala aktivitas perekonomian. Terdapat berbagai macam informasi
dalam dunia bisnis yaitu informasi mengenai perkembangan perekonomian,
inflasi, harga bahan pokok, dan lainnya. Perusahaan juga mengeluarkan informasi
yang berkaitan dengan kegiatan maupun keuangan perusahaan. Sebagian besar
perusahaan di Indonesia menerbitkan informasi mengenai keuangan perusahaan
yang disebut sebagai Laporan Keuangan Tahunan.

Laporan Keuangan Tahunan perusahaan terbagi menjadi beberapa jenis
yaitu Laporan Laba/Rugi, Laporan Perubahan Modal, Laporan Posisi Keuangan,
Laporan Arus Kas dan Catatan Atas Laporan Keuangan (CALK). Laporan
keuangan tersebut menunjukkan informasi mengenai Kinerja keuangan
perusahaan. Perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangannya kepada
masyarakat luas menunjukkan bahwa perusahaan tersebut telah go public atau
perusahaan yang menawarkan atau menjual saham atau efek lainnya kepada

masyarakat.



Perusahaan yang ingin menawarkan atau menjual sahamnya harus terlebih
dahulu memenuhi persyaratan-persyaratan tertentu. Dibutuhkan serangkaian
prosedur, dokumentasi, pemeriksaan serta analisis-analisis tertentu dari pihak
yang profesional. Setelah memenuhi serangkaian persyaratan dan prosedur, maka
perusahaan akan terdaftar di pasar modal. Perusahaan yang telah melakukan
penawaran umum perdana atau biasa disebut Initial Public Offering (IPO), maka
perusahaan tersebut telah resmi tercatat sebagai perusahaan go public. Perusahaan
yang telah go public akan melakukan kegiatan penawaran umum kepada
masyarakat sesuai dengan tata cara atau undang-undang dalam peraturan
pelaksanaannya.

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia biasa disebut sebagai
emiten. Setiap emiten berbeda-beda dalam menetapkan jumlah saham yang
beredar. Masing-masing emiten memiliki nilai atau harga saham yang berbeda-
beda setiap lembar saham. Besarnya dana yang diperoleh emiten tergantung dari
banyaknya lembar saham yang diedarkan sesuai dengan harga setiap lembar. Dana
yang diperoleh dari modal saham tersebut akan digunakan perusahaan untuk
mengembangkan bisnis perusahaan yang bertujuan untuk mencari laba. Jumlah
laba yang diperoleh perusahaan akan didistribusikan dalam bentuk dividen kepada
pemegang saham (Kieso dan Weygandt, 2011).

Dividen juga merupakan hak yang dimiliki pemegang saham dalam
penerimaan laba yang dihasilkan perusahaan. Namun tidak semua perusahaan
yang menerbitkan saham akan selalu membagikan dividen. Pihak manajemen
perusahaan akan menetukan apakah perusahaan akan membagikan dividen kepada

pemegang saham. Pembagian dividen memiliki suatu kandungan informasi bagi



para pengguna informasi tersebut (Jogiyanto, 2014:634-635). Pengumuman
mengenai bentuk dan jumlah dividen yang dibagikan serta jadwal pembayaran
dividen yang akan dilakukan disebut sebagai tanggal pengumuman (declaration
date). Perusahaan akan mengumumkan tanggal pembayaran atau pembagian
dividen tersebut pada pertengahan tahun. Jumlah atau besarnya dividen yang
dibagikan sesuai dengan keputusan hasil Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).

Peningkatan dan penurunan dividen yang dibagikan berdasarkan pada laba
atau rugi yang diperoleh perusahaan. Dengan demikian, dividen dapat
memberikan informasi kepada pasar mengenai laba yang akan diperoleh
perusahaan di masa depan. Dalam penelitian Miller dan Rock (1985) telah
menguji bahwa pengumuman dividen akan memberikan sinyal baik (buruk)
mengenai laba sekarang/masa depan perusahaan. Healy dan Palepu (1988)
menunjukkan bahwa perusahaan yang membayarkan atau menghilangkan dividen
akan mengalami perubahan laba positif atau negatif baik setelah atau sebelum
perubahan kebijakan dividen. Hasil dari beberapa penelitian tersebut
menunjukkan bahwa kebijakan pembagian dividen akan mempengaruhi informasi
pada laba perusahaan pada laba tahun tersebut atau tahun mendatang.

Informasi mengenai laba perusahaan juga menunjukkan kinerja dari
perusahaan tersebut (Dechow, 1994). Kinerja perusahaan dapat diukur dengan
rasio-rasio profitabilitas yaitu ROA (Return On Assets), ROE (Return On Equity),
dan lainnya. Berkaitan dengan penelitian ini, ROE merupakan ukuran
profitabilitas yang paling baik karena besarnya dividen yang dibagikan tergantung

dari jumlah modal saham yang beredar.



Oleh karena itu peneliti ingin menguji apakah ada peningkatan dan
penurunan pembagian dividen di tahun mendatang dengan profitabilitas yang
dihasilkan tahun mendatang. Sampel penelitian yang digunakan dalam penelitian
ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia)

selama periode 6 (enam) tahun dari 2009 hingga 2014.

1.2 Rumusan Masalah

Rumusan masalah yang akan dibahas pada penelitian ini adalah sebagai
berikut:
1) Apakah terjadi peningkatan profitabilitas pada perusahaan yang
mengumumkan peningkatan dividen?
2) Apakah terjadi penurunan profitabilitas pada perusahaan yang

mengumumkan penurunan dividen?

1.3  Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji bahwa peningkatan dan
penurunan pembagian dividen akan meningkatkan dan menurunkan profitabilitas

yang dihasilkan perusahaan di tahun depan.

1.4  Kontribusi Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi positif bagi

perusahaan, investor dan akademis sebagai berikut:



1. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi
serta menjadi pertimbangan dalam penentuan kebijakan dividen yang akan
dibagikan.

2. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris
bagi para investor maupun calon investor untuk mengambil keputusan
dalam berinvestasi.

3. Bagi akademis, peneilitian ini diharapkan mampu memperluas wawasan
akuntansi serta memperkaya literatur akuntansi khususnya mengenai

analisis laporan keuagan.

1.5 Batasan Penelitian

Batasan penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI dari tahun 2009 hingga tahun 2014, serta rasio

yang digunakan dalam ukuran profitabilitas perusahaan adalah ROE.



BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji apakah terjadi peningkatan
dan penurunan profitabilitas pada saat perusahaan mengumumkan peningkatan
dan penurunan pembagian dividen. Sampel yang digunakan adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI dari tahun 2009 hingga tahun 2014. Hasil
pengujian dalam penilitian ini disimpulkan sebagai berikut.

1. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pada peningkatan pembagian
dividen bukan merupakan sinyal positif terhadap profitabilitas perusahaan
yang akan datang. Perusahaan belum tentu akan mengalami peningkatan
profitabilitas di tahun depan hanya berdasarkan peningkatan dividen yang
diumumkan pada pertengahan tahun tersebut, sehingga investor perlu
mempertimbangkan aspek lain untuk memperkirakan perolehan
profitabilitas perusahaan yang akan datang.

2. Hasil dari penelitian ini juga menunjukkan bahwa saat terjadi penurunan
pembagian dividen, para investor akan menangkap informasi tersebut
sebagai sinyal negatif terhadap penurunan profitabilitas yang akan
diperoleh perusahaan di masa mendatang. Apabila laba perusahaan
mengalami penurunan maka aliran kas yang akan diperoleh perusahaan
juga akan menurun, sehingga perusahaan akan kesulitan untuk

membayarkan besaran dividen yang sama seperti tahun sebelumnya.
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Dengan demikian perusahaan akan menurunkan jumlah dividen yang

dibagikan kepada para investor.

5.2. Keterbatasan dan Saran

Penelitian ini tidak terlepas dalam beberapa keterbatasan. Keterbatasan
yang dimaksud dalam penelitian ini yaitu:

1. Kebanyakan perusahaan tidak secara konsisten membagikan dividennya
dari tahun 2009 hingga 2014.

Meskipun terdapat beberapa keterbatasan, hasil penelitian ini diharapkan
akan memberikan dampak positif bagi beberapa pihak. Untuk memperoleh hasil
yang lebih akurat, terdapat beberapa saran yang diberikan untuk penilitian
berikutnya, yaitu:

1. Memperluas sampel penelitian dengan mengikutsertakan perusahaan non
manufaktur serta dari sektor industri lainnya agar hasil dan kesimpulan
dapat lebih akurat.

2. Penelitian berikut mampu melakukan pengukuran profitabilitas dengan
berbagai macam cara seperti ROA, Profit Margin, dan lainnya sehingga
mampu menunjukkan kinerja perusahaan secara keseluruhan.

3. Penelitian lain dapat menggunakan fitur lain dari dividen saham biasa,
seperti saham preferen, jangka waktu pembagian dividen dan lainya.

4. Penelitian berikutnya dapat mengaitkan hubungan kebijakan pembagian
dividen dengan aspek lainnya seperti harga saham dan lainnya agar
mampu memberikan hasil dan kesimpulan yang lebih luas dari aspek

lainnya.
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5. Penelitian berikutnya dapat menggunakan metode analisis yang berbeda.
Salah satunya menggunakan metode analisis regresi agar penelitian
mengenai pengumuman pembagian dividen dengan profitabilitas dapat

lebih akurat dengan menyertakan beberapa variabel lain.
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