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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Di era modern saat ini, bukan hanya pengusaha yang ingin dan dapat
melakukan investasi di pasar modal. Herlinda (2018) menjelaskan bahwa terdapat
fenomena menarik yang terjadi di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pasar modal kini
tidak lagi didominasi oleh orang dewasa yang sudah mapan, tetapi justru oleh

generasi milenial yang berusia di bawah 30 tahun.

Berdasarkan laporan PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), sepanjang
2017 investor muda mendominasi 30,06% dari total 1.118.913 investor. Angka
tersebut terdiri atas 3,82% remaja usia 20 tahun ke bawah dan 26,24% generasi
muda usia 21-30 tahun. Meskipun nilai investasi generasi muda di pasar modal
belum terlalu besar, BEI yakin tren tersebut adalah awal yang baik bagi pasar
modal Indongsia. Selain itu,-perlu ditelaah kembali apakah generasi muda sudah
benar-benar memiliki literasi yang mumpuni tentang pasar modal atau hanya
sekadar mengikuti tren saja. Faktor utama penyebab berkembangnya tren investor
muda di pasar modal adalah arus informasi. Saat ini informasi soal investasi di
pasar modal semakin mudah didapatkan yaitu melalui media sosial atau secara

online.

Investasi merupakan istilah untuk mengambarkan suatu kegiatan yang
berkaitan dengan keuangan atau ekonomi. Menurut KBBI (Kamus Besar Bahasa
Indonesia) investasi adalah penanaman uang atau modal dalam suatu perusahaan

atau proyek untuk tujuan memperoleh keuntungan. Salah satu investasi yang



menarik adalah investasi saham. Investasi saham dapat dilakukan di pasar modal.
Dari sisi yang lain yaitu perusahaan, pasar modal merupakan salah satu alternatif
untuk mendapatkan modal atau sumber dana untuk kegiatan operasional. Selain
itu, pasar modal memiliki peran besar bagi perekonomian suatu negara karena
pasar modal menjalankan dua fungsi sekaligus yaitu fungsi keuangan dan
ekonomi. Menurut UU No. 8 Tahun 1995, pasar modal mempunyai peran yang
strategis dalam pembangunan nasional sebagai salah satu sumber pembiayaan

bagi dunia usaha dan wahana investasi bagi masyarakat.

Dalam UU No. 8 Tahun 1995 juga diatur tentang adanya kewajiban bagi
perusahaan yang melakukan penawaran umum atau perusahaan yang memenuhi
persyaratan sebagai perusahaan publik untuk menyampaikan informasi mengenai
keadaan usahanya, baik dari segi keuangan, manajemen, produksi, maupun hal
yang berkaitan dengan kegiatan usahanya-kepada masyarakat. Dengan kata lain,
terdapat ketentuan-yang mewajibkan pihak yang melakukan penawaran umum
dan memperdagangkan efeknya di pasar sekunder untuk memenuhi prinsip
keterbukaan. Informasi tersebut mempunyai arti yang sangat penting bagi

masyarakat atau investor sebagai bahan pertimbangan untuk melakukan investasi.

Para investor yang akan menanamkan modal, perlu melakukan analisis
terhadap saham perusahaan yang akan dipilih. Untuk membantu investor dalam
melakukan analisis, diperlukan sumber informasi yang relevan dan mudah
didapat. Salah satu sumber informasi yang dapat digunakan adalah laporan

keuangan perusahaan.



Menurut Fahmi (2011), laporan keuangan merupakan suatu informasi yang
menggambarkan kondisi keuangan suatu perusahaan, dengan kata lain informasi
tersebut dapat disajikan sebagai gambaran kinerja keuangan perusahaan tersebut.
Adanya laporan keuangan yang disediakan oleh pihak manajemen perusahaan,
akan sangat membantu pihak investor dalam proses pengambilan keputusan.
Investor berkewajiban untuk mengetahui secara dalam kondisi perusahaan dimana
ia akan berinvestasi atau pada saat ia sudah berinvestasi karena dengan memahami
laporan keuangan perusahaan tersebut artinya ia akan mengetahui berbagai

informasi keuangan perusahaan.

Untuk membaca informasi yang terdapat dalam laporan keuangan dapat
dipermudah dengan menggunakan analisis laporan keuangan, salah satunya
dengan cara melakukan analisis-rasio keuangan. Rasio merupakan perbandingan
jumlah, dari satu jumlah dengan jumlah-lainnya. Rasio keuangan sendiri sangat
penting gunanya:untuk melakukananalisis terhadap kondisi keuangan perusahaan.
Rasio keuangan ada banyak jumlahnya dan setiap rasio mempunyai kegunaannya
masing-masing. Bagi investor ia akan melihat rasio dengan penggunaan yang
paling sesuai dengan analisis yang akan ia lakukan. Jika rasio tersebut tidak
merepresentasikan tujuan dari analsis yang akan ia lakukan maka rasio tersebut
tidak akan dipergunakan, karena dalam konsep keuangan dikenal dengan namanya
fleksibilitas, artinya rumus atau berbagai bentuk formula yang dipergunakan

haruslah disesuaikan dengan kasus yang diteliti.

Bagi investor ada tiga rasio keuangan yang paling dominan yang untuk
melihat kondisi kinerja suatu perusahaan, yaitu rasio likuiditas, rasio solvabilitas,

dan rasio profitabilitas. Ketiga rasio tersebut secara umum selalu menjadi



perhatian investor karena secara dasar dianggap sudah merepesentasikan analisis
awal tentang kondisi suatu perusahaan. Investor menginginkan dana yang di
investasikannya selalu berada dalam keadaan aman dan terus berkembang karena
jika kondisi yang terjadi adalah sebaliknya yaitu perusahaan tersebut sudah mulai
menunjukkan adanya masalah, maka akan lebih baik jika investor memindahkan
dananya atau menjual saham yang dimilikinya. Oleh karena itu, dapat dimengerti

bahwa rasio keuangan dan kinerja perusahaan mempunyai hubungan yang erat.

Penelitian mengenai pengaruh kinerja keuangan yang diukur menggunakan
rasio keuangan ini dilakukan dengan menggunakan sampel Indeks LQ-45. Indeks
LQ-45 dihitung setiap enam bulan sekali oleh divisi-penelitian dan pengembangan
Bursa Efek Indonesia. Menurut Fahmi (2011), bagian yang paling dianalisis oleh
para investor dalam rangka mengetahui kondisi suatu perusahaan itu sehat atau
tidak adalah melalui- informasi' yang diperoleh dari laporan keuangan yang
mengambarkan-tentang kondisi keuangan sutau perusahaan seperti diperolehnya
informasi tentang-tidak likuidnya keuangan perusahaan tersebut. Sebaliknya,
Indeks Likuid-45 (LQ-45) merupakan 45 emiten yang memiliki saham likuid
artinya saham dari 45 emiten tersebut aktif diperdagangkan atau selalu terjadi

harga penawaran maupun harga permintaan.

Salah satu pilihan sebuah perusahaan ketika memutuskan untuk melakukan
kegiatan pendanaan adalah dengan menerbitkan saham. Setelah menerbitkan
saham, perusahaan harus mampu untuk menunjukkan kinerja keuangan yang baik
agar laporan keuangan yang dihasilkan juga baik. Sedangkan dari sisi investor,
investasi saham banyak dipilih karena mampu memberikan tingkat keuntungan

yang menarik bagi investor. Semakin banyak investor yang tertarik untuk



membeli saham atau melakukan investasi, maka harga dari perusahaan tersebut
akan semakin naik. Perubahan dari minat investor tersebutlah yang merupakan
salah satu faktor penyebab harga saham memiliki sifat yang fluktuatif atau bisa

berubah sewaktu-waktu.

Berdasarkan latar belakang di atas, penulis ingin melakukan pengujian dengan
judul “PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA
SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERGABUNG DALAM INDEKS

LQ-45 TAHUN 2014-2018”.

1.2 Rumusan Masalah

Apakah terdapat pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham pada Indeks

LQ-45 tahun 2014-2018?

1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini_bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan terhadap

harga saham pada-indeks LQ-45 tahun 2014-2018.

1.4 Kontribusi Penelitian
1. Pribadi
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi penulis dalam
pengembangan ilmu di bidang akuntansi serta dapat menambah
pengetahuan mengenai perubahan harga saham pada Indeks LQ-45.
2. Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat memberi wawasan bagi akademisi

mengenai perubahan harga saham pada Indeks LQ-45. Selain itu, penulis



berharap penelitian ini dapat digunakan untuk pengembangan penelitian
berikutnya.

3. Perusahaan atau Emiten
Hasil dari penelitian ini, diharapkan dapat membawa manfaat bagi
perusahaan untuk membantu dalam hal pengambilan keputusan guna
memperbaiki kinerja perusahaan yang dilihat melalui kinerja keuangan
dan perubahan harga saham perusahaan tersebut.

4. Investor
Penelitian ini diharapkan mampu membantu investor dalam pengambilan
keputusan untuk menanamkan modalnya atausmelakukan investasi pada
suatu perusahaan.

1.5 Batasan Penelitian

Laporan keuangan-yang digunakan adalah laporan keuangan yang diterbitkan
periode tahun.»2014-2018 pada Indeks LQ-45. Penulis memilih untuk
menggunakan . Indeks LQ-45 karena emiten dalam kelompok ini merupakan

emiten yang memiliki saham dengan likuiditas yang tinggi.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pengujian hipotesis yang telah dilakukan,

dapat disimpulkan bahwa:

1. ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham pada 22
perusahaan yang masuk dalam Indeks LQ-45 selama 5 tahun berturut-turut
yaitu sejak 2014-2018.
2. EPS memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap“harga saham pada 22
perusahaan yang masuk dalam Indeks LQ-45 selama 5 ‘tahun berturut-turut
yaitu sejak 2014-2018.
3. PER memiliki pengaruh paositif dan signifikan terhadap harga saham pada 22
perusahaan yang masuk ‘dalam Indeks LQ-45 selama 5 tahun berturut-turut
yaitu sejak 2014-2018.
5.2 Keterbatasan Penelitian
a. Penelitian ini menggunakan sampel akhir sebanyak 22 perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan tergabung dalam Indeks LQ-
45 selama 5 tahun berturut-turut sejak 2014-2018.

b. Data final yang digunakan dalam penelitian berjumlah 110 data.

c. Nilai dari harga saham dan EPS dalam penelitian ini memiliki range yang
jauh.

5.3 Saran
a. Penelitian selanjutnya dapat mengubah sampel agar sampel dan data yang

digunakan lebih banyak.
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b. Penelitian selanjutnya dapat menambah variabel yang digunakan untuk
menambah jumlah data, sehingga ketika terjadi masalah dan perlu

dilakukan outlier, data yang tersisa tetap banyak.
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