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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas (ROA),
struktur modal (DER), dan ukuran perusahaan (total asset) terhadap nilai
perusahaan (PBV). Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai objek penelitian.

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Populasi yang digunakan
dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Pemilihan sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive
sampling dan diperoleh 30 perusahaan, sehingga mendapatkan 180 variabel.
Periode data yang digunakan adalah selama 6 tahun, yakni dari tahun 2012 sampai
2017.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa profitabilitas (ROA) dan struktur
modal (DER) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (PBV), sedangkan
ukuran perusahaan (total asset) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV). Return on Asset
(ROA), Total Asset (size)
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of profitability (ROA), capital
structure (DER), and company size (total assets) on firm value (PBV). This
research used manufacturing companies that was listed on the Indonesia Stock
Exchange as the object of research.

The type of this research is quantitative research. The population used in
this study is manufacturing company that listed on the Indonesia Stock Exchange.
Sample selection was done by using purposive sampling method and obtained 30
companies, resulting in 180 variables. The data period used is for 6 years, namely
from 2012 to 2017.

The results of this study indicate that profitability (ROA) and capital
structure (DER) have a positive effect on firm value (PBV), while firm size (total
assets) does not affect the value of the company.

Kata kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV). Return on Asset
(ROA), Total Asset (size)
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan merupakan suatu entitas ekonomi yang memiliki berbagai
macam tujuan serta fungsi didalam seluruh kegiatan ekonominya. Salah satu yang
menjadi tujuan jangka panjang perusahaan adalah untuk meningkatkan
kesejahteraan pemilik perusahaan dan para pemegang saham. Indikator
keberhasilan pencapaian tujuan tersebut dapat dilihat melalui nilai perusahaan.
Semakin tinggi nilai perusahaan dapat mencerminkan semakin tinggi pula
kesejahteraan para pemegang sahamnya (Wahyudi dan Prawesti, 2006). Oleh
sebab itulah nilai perusahaan sangat penting untuk diperhatikan tidak hanya oleh

manajemen saja tetapi juga oleh investor dan kreditur.

Sumber pendanaan perusahaan dapat berasal dari internal dan eksternal,
khususnya bagi perusahaan yang telah Go Public nilai perusahaan menjadi sangat
penting sekali karena dapat menjadi salah satu faktor yang menentukan apakah
seorang investor akan menginvestasikan dananya diperusahaan tersebut. Selain itu
Nurlela dan Ishaluddin (2008) juga menyebutkan bahwa nilai perusahaan adalah
harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli apabila perusahaan tersebut
dijual. Nilai perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan. Apabila nilai
perusahaannya baik maka perusahaan akan dipandang baik oleh para calon
investor. Sedangkan bagi kreditur, nilai perusahaan dapat menunjukkan
memampuan perusahaan untuk membayar hutang-hutangnya agar tidak terjadi

kredit macet di masa yang akan datang.



Prasetia, dkk (2014) berpendapat, bahwa nilai perusahaan dapat
dipengaruhi oleh beberapa faktor, yakni struktur modal, ukuran perusahaan, dan
risiko perusahaan. Sedangkan Julianti (2015) menyatakan bahwa nilai perusahaan
dipengaruhi oleh struktur modal dan profitabilitas. Dalam penelitian ini hanya
akan dibahas 3 faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, antara lain
profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan. Profitabilitas dapat
diketahui dengan rasio Return on Assets (ROA), struktur modal dapat diketahui

dengan Debt to Equity Ratio (DER), dan ukuran perusahaan dengan total aset.

Sartono (2010) dalam Julianti (2015) menyatakan bahwa profitabilitas
merupakan kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungannya dengan
penjualan, total aktiva maupun modal sendiri. Profitabilitas merupakan suatu
indikator kinerja yang dilakukan oleh manajemen perusahaan dalam mengelola
sumber daya perusahaan yang ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan perusahaan.
Laba yang dihasilkan perusahaan berasal dari penjualan dan keputusan investasi
yang dilakukan perusahaan. Dengan melihat pertumbuhan profitabilitas
perusahaan dari tahun ke tahun, investor dapat melihat prospek perkembangan
perusahaan di masa yang akan datang, sehingga dapat digunakan sebagai
pertimbangan investasi. Semakin baik pertumbuhan profitabilitas perusahaan
menunjukkan prospek perusahaan yang semakin baik pula, sehingga nilai

perusahaan juga akan dinilai semakin baik di mata investor.

Putra (2015) menyebutkan, bahwa suatu perusahaan agar dapat bertahan
harus berada dalam kondisi yang menguntungkan agar investor yang sudah
menanamkan modalnya di perusahaan tersebut tidak menarik modalnya kembali

dan investor yang belum menanamkan modal pada perusahaan akan tertarik untuk



menanamkan modal pada perusahaan tersebut. Oleh sebab itulah perusahaan
diharuskan untuk berusaha memaksimalkan sumber daya yang dimiliki guna
mencapai keuntungan yang ditargetkan guna memaksimalkan kesejahteraan

pemegang saham.

Nilai perusahaan dapat meningkat apabila perusahaan tersebut memiliki
memiliki sumber pendanaan yang kuat untuk memenuhi pendanaan kegiatan
perusahaan. Pendanaan tersebut dapat berasal dari sumber internal maupun
eksternal perusahaan. Sumber internal adalah dana yang dihasilkan dari dalam
perusahaan yang diakui atau dimasukan sebagai cadangan / laba ditahan (Julianti,
2015). Namun pada kenyataannya, sumber internal yang dimiliki oleh perusahaan
terbatas sehingga tidak mencukupi untuk memenuhi kegiatan perusahaan. Maka
dari itulah perusahaan memerlukan pendanaan eksternal yang berupa hutang dari

pihak luar perusahaan.

Kebijaksanaan diperlukan dalam menentukan apakah kebutuhan
pendanaan kegiatan perusahaan didanai oleh sumber internal atau eksternal
(Julianti, 2015). Oleh sebab itulah mengapa penelitian ini menggunakan Dept to
Quity Ratio (DER) untuk mengukur struktur modal. Debt to Equity Ratio (DER)
merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang dengan ekuitas. Rasio ini
diukur dengan membandingkan antara hutang termasuk hutang lancar dengan
seluruh ekuitas (Kasmir, 2013:157). Fransiska (2013) menyebutkan, Debt to
Equity Ratio dapat memberikan gambaran mengenai struktur modal yang dimiliki
perusahaan sehingga dapat melihat tingkat risiko tak terbayarkan suatu hutang dan

juga karena merupakan salah satu rasio pengelolaan modal yang mencerminkan



kemampuan perusahaan membiayai usahanya dengan pinjaman dana yang

disediakan pemegang saham.

Ukuran perusahaan digunakan sebagai kemampuan pendanaan perusahaan
dalam suatu periode tertentu. Ukuran perusahaan dapat digunakan untuk menilai
perusahaan. Perusahaan dengan ukuran perusahaan yang besar memiliki akses
yang lebih mudah untuk mengakses pasar modal (Nurhayati, 2013). Ukuran
perusahaan yang besar mengindikasikan perusahaan sedang mengalami
perkembangan dan menunjukan kinerja perusahaan yang baik sehingga investor
akan menilai positif dan nilai perusahaan akan meningkat (Puspita, 2011). Sudarsi
(2002) dalam Prasetia, dkk (2014) menjelaskan untuk menentukan ukuran

perusahaan adalah dengan log natural dari total aset.

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya yang telah
dilakukan oleh Julianti (2015). Adapun perbedaan penelitian ini dengan peneliti
sebelumnya adalah judul yang berbeda, objek penelitian yang berbeda yakni
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Selain itu, variabel inpenden yang
diuji dalam penelitian juga ditambah, yaitu ukuran perusahaan. Berdasarkan hal-
hal yang telah disebutkan diatas, maka penulis tertarik untuk membuat penelitian
dengan judul: “PENGARUH PROFITABILITAS (ROA), STRUKTUR
MODAL (DER), DAN UKURAN PERUSAHAAN (TOTAL ASET)

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (PBV) «



1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah disebutkan diatas, perumusan

masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini antara lain:

a. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan?

b. Apakah struktur modal memiliki pengaruh positif terhadap nilai
perusahaan?

c. Apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif terhadap nilai

perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan diatas, maka tujuan
dari penelitian ini antara lain:
a. Untuk menguji apakah profitabilitas memiliki pengaruh positif
terhadap nilai perusahaan?
b. Untuk menguji apakah strukur modal memiliki pengaruh positif
terhadap nilai perusahaan?
¢. Untuk menguji apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif
terhadap nilai perusahaan?
1.4 Kontribusi Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi dan
manfaat kepada:
a. Bagi akademisi diharapkan penelitian ini dapat memberikan kontribusi

sebagai acuan atau pengembangan teori mengenai profitabilitas,



struktur modal, ukuran perusahaan dan pengaruhnya terhadap nilai
perusahaan.

b. Bagi perusahaan di harapkan penelitian dapat digunakan sebagai bahan
pertimbangan bagi perusahaan untuk mengaplikasikan variabel-
variabel penelitian ini guna membantu meningkatkan nilai perusahaan.

c. Bagi investor dan calon investor diharapkan variabel-variabel dalam
penelitian ini dapat digunakan sebagai pertimbangan saat melakukan
investasi.

1.5 Batasan Penelitian

Nilai perusahaan sebagai komponen yang sangat penting dipengaruhi oleh
banyak faktor, namun dalam penelitian ini penulis hanya mengkhususkan pada
variabel profitabilitas, Rasio Hutang, dan Ukuran Perusahaan. Data observasi
yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan manufaktur

saja.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data penelitian maka dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut:

a. Profitabilits (ROA) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Nilai profitabilitas yang tinggi akan menunjukan kinerja dan prospek
perusahaan yang baik serta kesejahteraan para pemegang saham yang
baik. Hal tersebut akan memicu investor dan calon investor untuk
meningkatkan permintaan saham. Permintaan saham yang meningkat
meningkatkan harga saham di pasar saham sehingga nilai perusahaan
akan meningkat.

b. Struktur Modal (DER) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Nilai hutang yang besar apabila dikelola dengan baik, maka akan
memberikan tingkat penjualan yang lebih tinggi bagi perusahaan
sehingga pendapatan perusahaan juga naik. Kondisi ini akan
memberikan sinyal positif oleh para investor, yang ditunjukkan
memlalui peningkatan harga saham.

c. Ukuran perusahaan (total aset) tidak berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Hal ini dikarenakan investor membeli saham sebuah
perusahaan tidak hanya mempertimbangkan seberapa besar aset
perusahaan namun juga dari sisi laporan keuangan, nama baik dan juga

kebijakan dividen.
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5.2. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, keterbatasan penelitian ini
adalah sebagai berikut:
a. Pemilihan obyek penelitian terbatas pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2012 — 2017.
b. Penelitian ini hanya meneliti variabel profitabilitas (ROA), struktur
modal (DER) dan ukuran perusahaan (total aset) terhadap nilai

perusahaan.

5.3. Saran

Saran yang dapat diberikan bagi penelitian selanjutnya adalah sebagai

berikut:

a. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan obyek penelitian seperti
perusahaan non keuangan dan memperluas periode penelitian.

b. Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel independen lain
seperti mekanisme good corporate governance dan dividen.

c. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan perngukuran lain seperti
profitabilitas dengan return on equity, struktur modal dengan debt to
total asssets dan ukuran perusahaan dengan market capitalization atau
total penjualan.

d. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan ukuran

perusahaan sebagai variabel kontrol.
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