PENGARUH LIKUIDITAS SAHAM TERHADAP PENGHINDARAN

PAJAK: STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-2018

SKRIPSI

\; Y

DUTA WACANA

Disusun oleh:
Silvia Kartika Kristiani
1260023

PROGRAM STUDI AKUNTANSI
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA
YOGYAKARTA
2019



HALAMAN PENGAJUAN

Diajukan kepada Fakultas Bisnis Program Studi Akuntansi
Universitas Kristen Duta Wacana Yogyakarta
Untuk Memenuhi Sebagian
Syarat-syarat Guna Memperoleh

Gelar Sarjana Akuntansi

Oleh:
SILVIA KARTIKA KRISTIANI
NIM : 12160023
Program Studi . : Akuntansi

FAKULTAS BISNIS

UNIVERSITAS KRISTEN DUTA WACANA

YOGYAKARTA

2019



HALAMAN PENGESAHAN
HALAMAN PENGESAHAN
Skripsi dengan judul:
PENGARUH LIKUIDITAS SAHAM TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK:
STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-2018

telah digjukan dan dipertahankan olch:
SILVIA KARTIKA KRISTIANI
12160023
dalam Ujian Sknipsi Program Studi Akuntansi
Fakultas Bisnis
Universitas Kristen Duta Wacana

dan dinyatakan DITERIMA untuk memenuhi salah satu memperoleh gelar
Sarjana Akuntansi pada tanggal 10 2019

Nama Dosen Tanda Tangan

1. Astuti Yuli Setyani, SE.,
(Ketua Tim)

(Dosen Pembimbing ) ek

R (13 DEC 7m0

Disahkan Oleh:
Dekan Fakultas Bisnis Ketua Program Studi Akuntansi
s

Dr. Perminas Pangeran, M.Si Christine Novita Dewi. Acc., Akt, CA,, CMA., CPA.
.



HALAMAN KEASLIAN SKRIPSI

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI
Saya menyatakan bahwa sesungguhnya skripsi dengan judul :

“PENGARUH LIKUIDITAS SAHAM TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK:
STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-2018"

Yang saya kerjakan untuk melengkapi sebagian syarat untuk menjadi Sarjana pada
Program Studi Akuntansi Fakuiltas Bismis Universitas Kristen Duta Wacana
Yogyakarta, adalah bukan hasil tiruan atau duplikasi dari karya pihak lain di
Perguruan Tinggi atau instansi manapun, kecuali bagiangrang ber informasinya

sudah dicantumkan sebagaimana mestinya.

Jika dikemudian hari didapati a ha

tiruan dari karya pihak las,

gelar sava.

Yogyakarta, 24 Novermber 2019

¢ SILVIA KARTIKA KRISTIANI

12160023

il



HALAMAN MOTTO

®Orang-orang yang menabur dengan mencucurkan air mata, akan menuai
dengan bersorak-sorai. °Orang yang berjalan maju dengan manangis sambil
menabur benih, pasti pulang dengan sorak-sorai sambil membawa berkas-
barkasnya.

(Mazmur 126:5-6)



HALAMAN PERSEMBAHAN

Dalam menyelesaikan skripsi ini, penulis telah menerima banyak bimbingan,
motivasi, dan saran dari berbagai pihak. Oleh karena itu penulis ingin
menyampaikan terima kasih kepada:

1. Tuhan Yesus Kristus untuk cinta kasih dan penyertaan-Nya, terutama dalam
menyusun skripsi ini. “Terima Kasih Tuhan Yesus karena Engkau senantiasa
menyertai langkahku hingga saat ini”.

2. Papadan Mama untuk kasih sayang dan cinta yang selalu dicurahkan kepada
penulis. Papa dan Mama yang bekerja dan terus berdoa agar penulis selalu
dilindungi dan diberkati.

3. Bapak Frista, SH., SE., MSAK., selaku dosen pembimbing yang telah
menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk membimbing penulis dalam
proses penyelesaian skripsi ini.

4. lbu Dra. Umi Murtini, M.Si, selaku dosen manajemen yang telah
menyediakan waktu dan pikiran untuk membantu penulis dalam proses
penyelesaian skripsi ini.

5. Kepala Prodi Akuntansi Ibu Christine Novita Dewi, SE., M.Acc., Akt., CA.,
CMA.,CPA yang telah membimbing penulis’ selama. proses perkuliahan
selama ini.

6. Seluruh dosen yang telah membekali penulis dengan berbagai pengetahuan
selama kuliah, serta Staff Fakultas Bisnis yang telah membantu penulis
dalam berbagai urusan administrasi dan lainnya selama proses perkuliahan.

7. Keluarga dari Papa dan Mama yang selalu memberikan dukungan kepada
penulis.

8. Teman-teman.Kelompok StudiJajan (KSJ) yaitu Sonia, Dianty, Septi, Lydia,
Petronela; Paskatikha, Devari, Gita, Chintya, dan Sekar. Terima kasih atas
kasih sayang yang telah diberikan kepada penulis selama ini.

9. Teman-teman akuntansi angkatan 2016, terima kasih untuk kebersamaan
yang telah dilewati selama proses perkuliahan di Universitas Kristen Duta
Wacana.

10. Pihak lain yang tidak dapat disebutkan satu persatu.



KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan Yesus Kristus atas pernyertaan dan perpertolongan-
Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi yang berjudul
“Pengaruh Likuiditas Saham terhadap Penghindaran Pajak: Studi Empiris pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-
2018”. Penulisan skripsi ini merupakan salah satu syarat untuk lulus dan
memperoleh gelar Sarjana Akuntansi pada Program Studi Akuntansi di Universitas
Kristen Duta Wacana. Selain itu penulisan skripsi ini juga bertujuan untuk
menghasilkan suatu karya ilmiah, sehingga dapat memberikan manfaat bagi
penggunanya.

Penulis menyadari bahwa masih banyak kekurangan karena keterbatasan penulis
dalam menyusun skripsi ini. Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran
sebagai masukan. Akhir kata, penulis mengucapkan terima kasih kepada pihak-
pihak yang telah membantu semoga Tuhan Yesus senantiasa memberkati.

Yogyakarta, 24 November 2019

Penulis

Vi



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt snnae e enan e ane
HALAMAN PENGAJUAN ..ottt e e e e i
HALAMAN PENGESAHAN .....ooiiii et i
HALAMAN KEASLIAN SKRIPSHI ... i
HALAMAN MOTTO oottt e e e e e e e e e iv
HALAMAN PERSEMBAHAN ...t \Y
KATA PENGANTAR ..ottt e e e e r e e e e e e Vi
DAFTAR ISH .. e e e e e e vii
DAFTAR TABEL ...t X
DAFTAR GAMBAR. ...ttt Xi
DAFTAR LAMPIRAN ... afannsnnannnnnnnnnnnsnnnnnns Xii
ABSTRAK ... e et e e e Xiii
ABST RACT L.t b e Bt e a e e e e e e Xiv
BAB | PENDAHULUAN .....oooiiiiiiiasife e iatie e adhb ettt 1
1.1 Latar Belakang Masalah....... i ... 1
1.2 RUMUSAN MaSalah....ci i bt et 5
1.3 TUjuan PeNEIILIAN ...t e ee e et e e eee e 5
1.4 KontribusiPeNEIILIAN .....c....iivei i 5
1.5 Batasan Penelitian.. el oo 5
BAB Il LANDASAN TEORI, STUDI PUSTAKA/LITERATUR, DAN
PENGEMBANGAN HIPOTESIS ......ooiiiiiiee s 7
2.1 LaNdaSaN TEOM ..ccvveeeiirieeiiie e ciee ettt et e e e e e sraa e e e e st e e araeeeneee s 7
2.1.1 Teori AgeNnSi (AQENCY TEOIY)....uiiiiiieiiieeiiieeeitie e s sreeese e sree e sreeesaeee s 7
2.1.2 Penghindaran Pajak..........c...coouireiiiieiiiic e 8
2.1.3 LiKuiditas SBNAM ..........ccciuiiiiiie e 10
2.1.3.1 Definisi Likuiditas Saham ............cccccveiiiie e 10
2.1.3.2 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Likuiditas Saham ...................... 12
2.1.3.3 Parameter Likuiditas Saham ...........ccceoviiiiiiie i 12
2.2. Penelitian Terdahulu............coovveeiiiiie e 14
2.3. Pengembangan HipOteSIS .......c.uveiiviriiiiiec e 14
2.4 Kerangka PemiKIran ...........c.cocouieeiiiieeiiie e 16
BAB 111 METODE PENELITIAN ....oooiiiiiiiiiece e 17
0 L - TP RURR PP 17
3.1.1 Jenis dan SUMDBEr Data.........cccvvieiiiiiiiie e 17

Vi



3.1.2 Populasi dan Penentuan Sampel ..........cccoovieiiiiiiiic e 17

3.2 Definisi Variabel dan Pengukurannya............ccccoviiiieniiiciiicnee e 18
3.2.1 Variabel Independen ... 18
3.2.2Variabel Dependen.........cooiii i 19
3.2.3 Variabel KONMrol .......cvvieiiie e 20
3.2.3.1 Leverage (LEV) ..o 21
3.2.3.2 Return On ASSEtS (ROA) ..o 21

3.3 Desain Penelitian ..........ceeiuiieiiie et 22
3.3.1 Statistik DeSKITPLIT .......cccceoiiiiiiiiee e 22
3.3.2 Uji Pemilihan Regresi Model Data Panel..............cccooceiiiiiiiiinnnnnn, 22
3.3.3 Uji ASUMST KIASTK ... 23
3.3.3. L Uji NOIMAIITAS. ... 23
3.3.3.2 Uji MUItIKOINEAITEAS ....eoveeiiiiesiiieiie e 23
3.3.3.3 Uji Heterokedastisitas. ...........ueivrerieeiieeiaslnee st 24
3.3.3.4 Uji AULOKOTEIAST ......veeeeiiiieiiies e i b et 24

3.4 Model Statistis dan Uji HIPOTESIS.....cet it ettt et siee e see e 25
3. 4.1 MOAEI STALISTS ..ot aatfl e ieb ekt 25
3. 4.2 UjJi HIPOTESIS .. m st e athe st e enae e sntee et e e 25
3.4.2.1 Uji Koefisisen DeterminasiilR?) . .........cocevvvveeerreeseeisseeesinsseieees 25
3.4.2.2 UJLSTALISTIK ..ottt et 26

BAB IV HASIL PENELITIAN ....oooiiiiiie et 27

4.1 Statistik DESKIIPLIT.........veeiiee e 27

4.2 Uji Pemilihan Metode Data Panel .............cccooveiviiiiiee e 28

4.3 Uji ASUMSE KIASIK ..o 29
4.3.1 Hasil Uji NOrmalitas ..........ccccccvveeiiie e 29
4.3.2 Hasil Uji Multikolinearitas............cccceevieeeiiiie i 30
4.3.3 Hasil Uji Heterokedastisitas ...........cccccovvereiiieeiiirc e 30
4.3.4 Hasil Uji AULOKOIEIaSI..........ccoviieiiiieecie e 31

4.4 Hasil Uji Koefisien Determinasi R? ...........cccovveveeevieeeeeiseeee e 31

4.5 Hasil Uji StatiStiK T......c.oeeiiieeiiiec e 32

4.6 HaSil Uji HIPOLESIS.....ccvvieiiiee ettt 33
4.6.1 Persamaan REQGIESI .........eciiureeiiiee e 33

4.7 Analisis Hasil Pengujian HIpotesSiS........cc.ccviiieiiiieiiiee e 33
4.7.1 Pengaruh Likuiditas Saham terhadap Penghindaran Pajak .................. 33

viii



BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ......oiiiii e 35

5. L KESIMPUIAN. ..ot 35
5.2 Keterbatasan dan Saran.............c.ccoiiuieeeeiiiieeeesiiiee e seiiee e erree e 35
DAFTAR PUSTAKA ...ttt e e 37
DAFTAR LAMPIRAN ... .ottt eavre e 40



Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Prosedur Pengambilan Sampel..........c.ccoeiiiiiniien 18
1 Statisitik DeSKIIPLIT........oovieiiiiie e 27
2 HaSH UJI CROW.......ocuiiiiiiiiiee s 28
3 HaSH Uji HAUSMAN ... 29
4 HaSHl UJi SKEWNESS.......cuvveeiiiieiiiee st 29
5 Uji MUIIKOHNEAITIAS .....vveiviieeiiie e 30
6 Uji HeteroKedastiSItas. .........uueiiereiiireiiiie s ciee e sie e siee e see e 31
T UJE AULOKOTEIAST ...ttt 31
8 Hasil Uji Koefisien Determinasi R2............ccccoveveveeeveveeeerieeesensnnns 31
9 Hasil Uji STAtiStIK T ..o 32



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Pengukuran Tax AVOIJANCE .........cccueeeiiireiiiieiiiie e sieeesiee e
Gambar 2. 2 Kerangka PEMIKITAN .........ccooiiiiiiiiiiiieieece e

xi



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 : Data Variabel Penelitian Belum Diolah .............c.cccoooviiiiiinen, 40
Lampiran 2: Data Variabel Penelitian tahun 2016 ...........cccccoeiiiiiieniiciiec, 68
Lampiran 3: Data Variabel Penelitian tahun 2017 ...........cccoooiiiiiiiieniiciee, 70
Lampiran 4: Data Variabel Penelitian tahun 2018 ...........c.ccoeiiiiiiiniieiie, 72
Lampiran 5: Uji Statistik Deskriptif .........cccooveiiiiiiiiieeeee e 74
Lampiran 6: Uji NOrmMalitas .........cccveiiiiiieiiieiieee e 74
Lampiran 7: Hasil REGIESI.......ccuviiiieiiiiiie e 76
Lampiran 8: Uji MUItIKOIINEAritas..........ccouviviiiiiiiiiiiie e 78
Lampiran 9: Uji HeterokedastiSitas ..........ccouveivienieiiiesiee e 79
Lampiran 10: Uji AULOKOTEIAST..........ccviiiiiiiiieiiieiie e 79
Lampiran 11: Hasil Akhir Regresi Model............ccoooiiiiiiiiie, 79
Lampiran 12: ACC COVEN .....cuiiiiieiiieiie ettt 81
Lampiran 13: Halaman Persetujuan..........ccoouieriiiieeiiie e 82
Lampiran 14: Kartu KONSUIAST .........ccoveiiiiiiiieiiieie e 83
Lampiran 15: Halaman ReVISI..........cooiiiiiiiiiiiiee T 84

Xii



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Laporan laba rugi merupakan salah satu komponen penting dalam laporan
keuangan yang menarik perhatian stakeholder. Laporan laba rugi menyediakan
rincian pendapatan, beban, untung, dan rugi perusahaan untuk suatu periode waktu
(Subramanyam dan Wild, 2013:24). Melalui laporan tersebut, kinerja perusahaan
dapat tercermin melalui informasi laba. Menurut Larastomo, dkk (2016), laba
menjadi indikator penting dalam menilai kinerja keuangan perusahaan. Dengan
adanya informasi laba, maka dapat membantu. pemilik atau pihak lain untuk
memprediksi laba perusahaan dimasa ‘depan. Untuk memenuhi ekspektasi
pemegang saham agar perusahaan dapat.dinilai baik dan memberikan dampak pada
kompensasi _yang-.diterima, maka manajer perusahaan akan berusaha untuk
memperoleh‘laba yang tinggi. Dengan demikian, manajer akan termotivasi untuk
mengelola laba secara oportunistik yaitu melakukan manipulasi atau manajemen
laba agar dapat mencapai tingkat laba sesuai dengan keinginan. Manajemen laba
sering dilakukan dengan memanfaatkan celah dari standar akuntansi sehingga
informasi dalam laporan keuangan tidak sesuai dengan kondisi perusahaan
sebenarnya, sehingga dapat merugikan pihak-pihak berkepentingan (Scott, 2015).
Tindakan yang seperti demikian telah dilakukan secara sengaja oleh manajemen
untuk menghindari pihak-pihak berkepentingan yang ingin mengetahui kinerja dan
kondisi perusahaan. Melalui manajemen laba, informasi yang dihasilkan oleh

laporan keuangan perusahaan dapat diubah sehingga memberikan informasi yang



menyesatkan bagi penggunanya. Informasi yang dihasilkan dari manajemen laba
juga mengakibatkan laporan keuangan yang bias dan mengurangi kredibilitas
laporan keuangan karena laba yang dilaporkan tersebut tidak mencerminkan
kondisi perusahaan yang sebenarnya (Healy dan Wahlen, 1999).

Menurut Rahman, dkk (2013), salah satu motivasi dalam praktik manajemen
laba adalah pajak. Perusahaan akan berusaha untuk meminimalkan pajak yang akan
dibayarkan. Perusahaan memiliki tanggung jawab untuk membayar pajak sesuai
dengan peraturan perpajakan yang berlaku pada suatu negara. Bagi perusahaan,
pajak yang dikeluarkan adalah beban. Oleh karena itu perusahaan akan cenderung
memilih melakukan penghindaran pajak secara legal-atau sesuai dengan aturan
untuk mengurangi beban atas pajak yang dibayarkan.

Penghindaran pajak merupakan salah. satu upaya yang dilakukan untuk
mengecilkan beban pajak secara legal dan aman bagi wajib pajak karena tidak
bertentangan _dengan peraturan perpajakan yang berlaku. Penghindaran pajak
menggunakan sejumlah metode dan teknik yang cenderung memanfaatkan
kelemahan (grey area) yang terdapat dalam undang-undang dan peraturan
perpajakan itu sendiri untuk memperkecil jumlah pajak yang terhutang (Pohan,
2016). Menurut Prakosa (2014), penghindaran pajak merupakan upaya yang
dilakukan secara legal tanpa melanggar aturan atau standar yang berlaku, namun
penghindaran pajak dapat memberi kerugian besar bagi negara karena mengurangi
pemasukan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN).

Slemrod, 2004; McGuire et al., 2014, menjelaskan bahwa pemisahan
kepemilikan dan kontrol manajemen perusahaan dapat mendorong manajer

perusahaan untuk terlibat dalam penghindaran pajak yang agresif. Pemegang saham



peduli dengan kebijakan pajak perusahaan karena pengaruhnya terhadap nilai
perusahaan (Desai and Dharmapala, 2009; Hanlon and Slemrod, 2009; Heitzman
and Ogneva, 2016). Pemegang saham menganggap bahwa penghindaran pajak yang
terlalu agresif sebagai penghancur nilai perusahaan (Hanlon and Slemrod, 2009;
Cheng et al., 2012). Hal yang seperti demikian tidak diinginkan oleh pemegang
saham karena pemegang saham juga merupakan salah satu pihak yang
menanamkan modal pada suatu perusahaan. Apabila nilai perusahaan hancur akibat
melakukan penghindaran pajak yang agresif, maka dampak yang buruk juga akan
mempengaruhi pemegang saham yang ikut terlibat dalam perusahaan tersebut. Oleh
karena itu untuk mengatasi permasalahan yang seperti-demikian, maka pemegang
saham melakukan pemantauan agar dapat menghambat penghindaran pajak yang
agresif. Pemegang saham sering memantau manajer perusahaan melalui tindakan
yang tidak dapat diamati oleh publik;.termasuk intervensi melalui komunikasi dan
keterlibatan secara pribadi (Bebchukand Weisbach, 2010). Pemantauan ini sangat
manarik bagi pemegang saham karena publik sangat sensitif terhadap penghindaran
pajak yang agresif, sehingga dapat mengakibatkan boikot pelanggan, pengawasan
regulasi, dan reaksi politik apabila publik mengetahui hal tersebut (Shulman, 2009;
Ernst & Young, 2014; Dyreng et al., 2016; Choy et al., 2017). Dengan demikian
pemegang saham enggan untuk mempublikasikan tentang penghindaran pajak yang
agresif dan lebih mengutamakan tindakan pemantauan yang tidak dapat diamati
secara publik seperti intervensi pribadi. Akan tetapi pemantauan yang seperti
demikian sulit untuk diamati dan diukur secara langsung, sehingga pemegang

saham melakukan pemantauan dengan melihat likuiditas saham perusahaan.



Melalui likuiditas saham, pemegang saham akan semakin mudah untuk
memantau kebijakan pajak dan menghadirkan penghindaran pajak yang tidak
terlalu agresif. Selain itu likuiditas saham juga dapat meningkatkan manfaat dari
intervensi pemegang saham. Dengan demikian, likuiditas saham dapat mendorong
pemegang saham untuk melakukan intervensi dalam kebijakan pajak untuk
beberapa alasan. Pertama, pemegang saham melakukan intervensi dalam
manajemen perusahaan untuk memanfaatkan peluang meningkatkan nilai saham
(Maug, 1998; Collin-Dufrense and Fos, 2014). Kedua, karena likuiditas
meningkatkan harga saham, maka nilai intervensi lebih cepat tercermin dalam harga
saham ketika suatu saham likuid (Faure-Grimaud dan-Gromb 2004). Oleh karena
itu dapat diasumsikan apabila pemegang saham-memandang bahwa penghindaran
pajak yang agresif menghancurkan-nilai perusahaan, maka likuiditas saham harus
mendorong pemegang saham untuk-melakukan intervensi agar dapat menghambat
penghindaran pajak yang agresif.

Menurut hasil penelitian Chen et al., (2019), likuiditas saham dapat mengurangi
penghindaran pajak yang agresif dengan meningkatkan pemantauan pemegang
saham atas manajemen perusahaan. Karena penelitian ini masih relatif baru, maka
peneliti tertarik untuk mencoba melakukan penelitian dengan mencari bukti di
Indonesia. Peneliti akan mengubah data penelitian sebelumnya menggunakan data
penelitian yang tersedia di Indonesia yaitu data perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016 sampai 2018.



1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan masalah
yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah: “Apakah likuiditas saham
berpengaruh terhadap penghindaran pajak perusahaan?”

1.3 Tujuan Penelitian

Dari rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah menguiji

pengaruh likuiditas saham terhadap penghindaran pajak perusahaan.

1.4 Kontribusi Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka penelitian ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi bagi pihak-pihak yang berkaitan antara lain:

1. Bagi perusahaan, penelitian ini.dapat memberikan masukan khususnya untuk
perusahaan di Indonesia dalam melakukan-perencanaan pajak secara bijak.

2. Bagi investor, penelitian ini dapat menjadi referensi investor untuk menilai
likuiditas saham perusahaan sehingga dapat menjadi pertimbangan investor
sebelum mengambil keputusan berinvestasi.

3. Bagi akademisi dan peneliti, penelitian ini adalah langkah untuk menjelaskan
secara empiris pengaruh likuiditas saham terhadap penghindaran pajak pada
perusahaan di Indonesia.

1.5 Batasan Penelitian

Batasan dalam penelitian ini digunakan untuk menghindari topik pembahasan di
luar penelitian yang artinya hanya berfokus pada lingkup penelitian ini saja,
sehingga tujuan peneliti dapat tercapai. Batasan pada penelitian ini adalah sebagai

berikut:



Penelitian ini akan menggunakan data perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) terbatas pada rentang waktu penelitian tahun 2016
hingga 2018.

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari beberapa sumber,
yaitu Website BEI, dan database Osiris.

Mengecualikan pengamatan dengan pandapatan sebelum pajak yang negatif,
karena tarif pajak sulit untuk ditafsirkan ketika penyebutnya negatif (Dyreng et

al., 2008).



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil uji penelitian yang telah dilakukan terkait pengaruh likuiditas
saham terhadap penghindaran pajak, maka dapat disimpulkan bahwa likuiditas
saham berpengaruh positif terhadap ETR (likuiditas saham terbukti memiliki
pengaruh negatif terhadap penghindaran pajak). Artinya semakin tinggi likuiditas
saham yang dimonitoring oleh pemegang saham, maka semakin rendah
penghindaran pajak perusahaan yang agresif. Penelitian | ini sejalan dengan
penelitian Chen et al., (2019) yang menjelaskan bahwa perusahaan-perusahaan
dengan likuiditas saham yang lebihtinggi kurang terlibat dalam penghindaran pajak
yang agresif. Penelitian ini, berkontribusi_untuk investor yang akan melakukan
kegiatan investasi-saham di perusahaan yang terdaftar Bursa Efek Indonesia (BEI)

sebaiknya mempertimbangkan terlebih dahulu likuiditas saham suatu perusahaan.

5.2 Keterbatasan dan Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka keterbatasan dan saran

yang diberikan antara lain:

1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur periode
tahun 2016 hingga 2018. Penelitian selanjutnya disarankan menambah periode
observasi yang lebih panjang dan menggunakan perusahaan selain manufaktur.

2. Penelitian ini hanya menggunakan ETR menurut Hanlon & Heitzman (2010)
untuk mengukur penghindaran pajak, dan LIQ menurut Fang et al., (2009)

untuk mengukur likuiditas saham perusahaan. Penelitian selanjutnya
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disarankan untuk menggunakan pengukuran yang lain untuk mengukur
penghindaran pajak dan likuiditas saham perusahaan, misalnya BTD untuk
mengukur penghindaran pajak dan pengukuran L1Q selain menurut Fang et al.,

(2009).
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