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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

     Laporan laba rugi merupakan salah satu komponen penting dalam laporan 

keuangan yang menarik perhatian stakeholder. Laporan laba rugi menyediakan 

rincian pendapatan, beban, untung, dan rugi perusahaan untuk suatu periode waktu 

(Subramanyam dan Wild, 2013:24). Melalui laporan tersebut, kinerja perusahaan 

dapat tercermin melalui informasi laba. Menurut Larastomo, dkk (2016), laba 

menjadi indikator penting dalam menilai kinerja keuangan perusahaan. Dengan 

adanya informasi laba, maka dapat membantu pemilik atau pihak lain untuk 

memprediksi laba perusahaan dimasa depan. Untuk memenuhi ekspektasi 

pemegang saham agar perusahaan dapat dinilai baik dan memberikan dampak pada 

kompensasi yang diterima, maka manajer perusahaan akan berusaha untuk 

memperoleh laba yang tinggi. Dengan demikian, manajer akan termotivasi untuk 

mengelola laba secara oportunistik yaitu melakukan manipulasi atau manajemen 

laba agar dapat mencapai tingkat laba sesuai dengan keinginan. Manajemen laba 

sering dilakukan dengan memanfaatkan celah dari standar akuntansi sehingga 

informasi dalam laporan keuangan tidak sesuai dengan kondisi perusahaan 

sebenarnya, sehingga dapat merugikan pihak-pihak berkepentingan (Scott, 2015). 

Tindakan yang seperti demikian telah dilakukan secara sengaja oleh manajemen 

untuk menghindari pihak-pihak berkepentingan yang ingin mengetahui kinerja dan 

kondisi perusahaan. Melalui manajemen laba, informasi yang dihasilkan oleh 

laporan keuangan perusahaan dapat diubah sehingga memberikan informasi yang 
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menyesatkan bagi penggunanya. Informasi yang dihasilkan dari manajemen laba 

juga mengakibatkan laporan keuangan yang bias dan mengurangi kredibilitas 

laporan keuangan karena laba yang dilaporkan tersebut tidak mencerminkan 

kondisi perusahaan yang sebenarnya (Healy dan Wahlen, 1999). 

     Menurut Rahman, dkk (2013), salah satu motivasi dalam praktik manajemen 

laba adalah pajak. Perusahaan akan berusaha untuk meminimalkan pajak yang akan 

dibayarkan. Perusahaan memiliki tanggung jawab untuk membayar pajak sesuai 

dengan peraturan perpajakan yang berlaku pada suatu negara. Bagi perusahaan, 

pajak yang dikeluarkan adalah beban. Oleh karena itu perusahaan akan cenderung 

memilih melakukan penghindaran pajak secara legal atau sesuai dengan aturan 

untuk mengurangi beban atas pajak yang dibayarkan. 

     Penghindaran pajak merupakan salah satu upaya yang dilakukan untuk 

mengecilkan beban pajak secara legal dan aman bagi wajib pajak karena tidak 

bertentangan dengan peraturan perpajakan yang berlaku. Penghindaran pajak 

menggunakan sejumlah metode dan teknik yang cenderung memanfaatkan 

kelemahan (grey area) yang terdapat dalam undang-undang dan peraturan 

perpajakan itu sendiri untuk memperkecil jumlah pajak yang terhutang (Pohan, 

2016). Menurut Prakosa (2014), penghindaran pajak merupakan upaya yang 

dilakukan secara legal tanpa melanggar aturan atau standar yang berlaku, namun 

penghindaran pajak dapat memberi kerugian besar bagi negara karena mengurangi 

pemasukan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN). 

     Slemrod, 2004; McGuire et al., 2014, menjelaskan bahwa pemisahan 

kepemilikan dan kontrol manajemen perusahaan dapat mendorong manajer 

perusahaan untuk terlibat dalam penghindaran pajak yang agresif. Pemegang saham 
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peduli dengan kebijakan pajak perusahaan karena pengaruhnya terhadap nilai 

perusahaan (Desai and Dharmapala, 2009; Hanlon and Slemrod, 2009; Heitzman 

and Ogneva, 2016). Pemegang saham menganggap bahwa penghindaran pajak yang 

terlalu agresif sebagai penghancur nilai perusahaan (Hanlon and Slemrod, 2009; 

Cheng et al., 2012). Hal yang seperti demikian tidak diinginkan oleh pemegang 

saham karena pemegang saham juga merupakan salah satu pihak yang 

menanamkan modal pada suatu perusahaan. Apabila nilai perusahaan hancur akibat 

melakukan penghindaran pajak yang agresif, maka dampak yang buruk juga akan 

mempengaruhi pemegang saham yang ikut terlibat dalam perusahaan tersebut. Oleh 

karena itu untuk mengatasi permasalahan yang seperti demikian, maka pemegang 

saham melakukan pemantauan agar dapat menghambat penghindaran pajak yang 

agresif. Pemegang saham sering memantau manajer perusahaan melalui tindakan 

yang tidak dapat diamati oleh publik, termasuk intervensi melalui komunikasi dan 

keterlibatan secara pribadi (Bebchuk and Weisbach, 2010). Pemantauan ini sangat 

manarik bagi pemegang saham karena publik sangat sensitif terhadap penghindaran 

pajak yang agresif, sehingga dapat mengakibatkan boikot pelanggan, pengawasan 

regulasi, dan reaksi politik apabila publik mengetahui hal tersebut (Shulman, 2009; 

Ernst & Young, 2014; Dyreng et al., 2016; Choy et al., 2017). Dengan demikian 

pemegang saham enggan untuk mempublikasikan tentang penghindaran pajak yang 

agresif dan lebih mengutamakan tindakan pemantauan yang tidak dapat diamati 

secara publik seperti intervensi pribadi. Akan tetapi pemantauan yang seperti 

demikian sulit untuk diamati dan diukur secara langsung, sehingga pemegang 

saham melakukan pemantauan dengan melihat likuiditas saham perusahaan. 
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     Melalui likuiditas saham, pemegang saham akan semakin mudah untuk 

memantau kebijakan pajak dan menghadirkan penghindaran pajak yang tidak 

terlalu agresif. Selain itu likuiditas saham juga dapat meningkatkan manfaat dari 

intervensi pemegang saham. Dengan demikian, likuiditas saham dapat mendorong 

pemegang saham untuk melakukan intervensi dalam kebijakan pajak untuk 

beberapa alasan. Pertama, pemegang saham melakukan intervensi dalam 

manajemen perusahaan untuk memanfaatkan peluang meningkatkan nilai saham 

(Maug, 1998; Collin-Dufrense and Fos, 2014). Kedua, karena likuiditas 

meningkatkan harga saham, maka nilai intervensi lebih cepat tercermin dalam harga 

saham ketika suatu saham likuid (Faure-Grimaud dan Gromb 2004). Oleh karena 

itu dapat diasumsikan apabila pemegang saham memandang bahwa penghindaran 

pajak yang agresif menghancurkan nilai perusahaan, maka likuiditas saham harus 

mendorong pemegang saham untuk melakukan intervensi agar dapat menghambat 

penghindaran pajak yang agresif. 

     Menurut hasil penelitian Chen et al., (2019), likuiditas saham dapat mengurangi 

penghindaran pajak yang agresif dengan meningkatkan pemantauan pemegang 

saham atas manajemen perusahaan. Karena penelitian ini masih relatif baru, maka 

peneliti tertarik untuk mencoba melakukan penelitian dengan mencari bukti di 

Indonesia. Peneliti akan mengubah data penelitian sebelumnya menggunakan data 

penelitian yang tersedia di Indonesia yaitu data perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016 sampai 2018. 
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1.2 Rumusan Masalah 

     Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan masalah 

yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah: “Apakah likuiditas saham 

berpengaruh terhadap penghindaran pajak perusahaan?” 

1.3  Tujuan Penelitian 

     Dari rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah menguji 

pengaruh likuiditas saham terhadap penghindaran pajak perusahaan. 

1.4 Kontribusi Penelitian  

     Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi bagi pihak-pihak yang berkaitan antara lain: 

1. Bagi perusahaan, penelitian ini dapat memberikan masukan khususnya untuk 

perusahaan di Indonesia dalam melakukan perencanaan pajak secara bijak. 

2. Bagi investor, penelitian ini dapat menjadi referensi investor untuk menilai 

likuiditas saham perusahaan sehingga dapat menjadi pertimbangan investor 

sebelum mengambil keputusan berinvestasi. 

3. Bagi akademisi dan peneliti, penelitian ini adalah langkah untuk menjelaskan 

secara empiris pengaruh likuiditas saham terhadap penghindaran pajak pada 

perusahaan di Indonesia. 

1.5 Batasan Penelitian 

     Batasan dalam penelitian ini digunakan untuk menghindari topik pembahasan di 

luar penelitian yang artinya hanya berfokus pada lingkup penelitian ini saja, 

sehingga tujuan peneliti dapat tercapai. Batasan pada penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 
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- Penelitian ini akan menggunakan data perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) terbatas pada rentang waktu penelitian tahun 2016 

hingga 2018. 

- Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari beberapa sumber, 

yaitu Website BEI, dan database Osiris. 

- Mengecualikan pengamatan dengan pandapatan sebelum pajak yang negatif, 

karena tarif pajak sulit untuk ditafsirkan ketika penyebutnya negatif (Dyreng et 

al., 2008). 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

     Berdasarkan hasil uji penelitian yang telah dilakukan terkait pengaruh likuiditas 

saham terhadap penghindaran pajak, maka dapat disimpulkan bahwa likuiditas 

saham berpengaruh positif terhadap ETR (likuiditas saham terbukti memiliki 

pengaruh negatif terhadap penghindaran pajak). Artinya semakin tinggi likuiditas 

saham yang dimonitoring oleh pemegang saham, maka semakin rendah 

penghindaran pajak perusahaan yang agresif. Penelitian ini sejalan dengan 

penelitian Chen et al., (2019) yang menjelaskan bahwa perusahaan-perusahaan 

dengan likuiditas saham yang lebih tinggi kurang terlibat dalam penghindaran pajak 

yang agresif. Penelitian ini berkontribusi untuk investor yang akan melakukan 

kegiatan investasi saham di perusahaan yang terdaftar Bursa Efek Indonesia (BEI) 

sebaiknya mempertimbangkan terlebih dahulu likuiditas saham suatu perusahaan. 

5.2 Keterbatasan dan Saran 

     Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka keterbatasan dan saran 

yang diberikan antara lain: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan manufaktur periode 

tahun 2016 hingga 2018. Penelitian selanjutnya disarankan menambah periode 

observasi yang lebih panjang dan menggunakan perusahaan selain manufaktur. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan ETR menurut Hanlon & Heitzman (2010) 

untuk mengukur penghindaran pajak, dan LIQ menurut Fang et al., (2009) 

untuk mengukur likuiditas saham perusahaan. Penelitian selanjutnya 
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disarankan untuk menggunakan pengukuran yang lain untuk mengukur 

penghindaran pajak dan likuiditas saham perusahaan, misalnya BTD untuk 

mengukur penghindaran pajak dan pengukuran LIQ selain menurut Fang et al., 

(2009). 
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