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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah   

Tujuan utama suatu perusahaan didirikan adalah meningkatkan kesejahteraan 

pemiliknya serta mengoptimalkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan adalah istilah 

yang digunakan untuk menunjukan kesehatan keuangan dan keadaan suatu 

perusahaan dalam jangka panjang. Nilai perusahaan diukur dengan Price Earning 

Ratio (PBV), rasio ini merupakan rasio antara harga saham terhadap nilai bukunya. 

Perusahaan yang berjalan baik umumnya menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih 

besar dari nilai  bukunya. 

Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi 

manajemen keuangan, dimana satu keputusan yang diambil akan mempengaruhi 

keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai perusahaan. Besar kecilnya 

suatu nilai perusahaan tidak terlepas dari beberapa faktor dan kebijakan yang diambil 

perusahaan (Mulianti, 2010). Keputusan-keputusan penting yang diambil oleh 

perusahaan antara lain keputusan investasi dan keputusan pendanaan.  

Keputusan investasi menunjukkan bagaimana perusahaan mengalokasikan 

modalnya. Menurut signalling theory, pengeluaran investasi memberikan sinyal 

positif mengenai pertumbuhan perusahaan di masa depan, sehingga dapat 

meningkatkan harga saham yang digunakan sebagai indikator nilai perusahaan 

(Wahyudi dan Prawestri, 2006). 
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Keputusan pendanaan adalah keputusan yang berhubungan dengan sumber 

dana yang didapat perusahaan. Sumber dana berasal dari hutang dan modal sendiri. 

Manajemen dapat menentukan seberapa besar komposisi hutang terhadap modal bagi 

perusahaan. Investor menentukan pilihannya berdasarkan keputusan pendanaan 

karena struktur pembiayaan akan menentukan cost of capital yang akan menjadi dasar 

penentuan required return yang diinginkan (Wijaya et al., 2010). 

Penelitian-penelitian mengenai nilai perusahaan telah banyak dilakukan oleh 

para   peneliti diantaranya penelitian mengenai pengaruh keputusan investasi terhadap 

nilai perusahaan. Penelitian menghasilkan hasil yang tidak konsisten dari tahun 

ketahun. Heri & Ardiani (2016), Wijaya, et al (2010) menghasilkan hasil keputusan 

investasi berpengaruh positif dan singifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

Ghaesani (2018), Wahyudi & Prawestri (2016) menghasilkan hasil yang berbeda 

yaitu keputusan investasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

Sama halnya dengan keputusan investasi, keputusan pendanaan juga 

menghasilkan hasil yang tidak konsisten. Nurvianda, dkk (2018), Hadi & Elzis 

(2012), Wahyudi & Prawestri (2016), Heri & Ardiani (2016) menyatakan bahwa 

keputusan pendanaan tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil tersebut berbeda dengan hasil penelitian milik Mey & Yulius 

(2014), Wijaya, et al (2010), Astuti & Ambar (2014) yang meneliti bahwa keputusan 

pendanaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Selain ketiga faktor diatas yang mempengaruhi nilai perusahaan, terdapat 

faktor lain yaitu likuiditas. Menurut Agus (1991:22), likuiditas merupakan 
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kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansial yang berjangka pendek 

tepat pada waktunya. Perusahaan yang memiliki nilai likuiditas yang baik akan 

dianggap memiliki kinerja yang baik oleh investor. Ukuran likuiditas perusahaan 

yang diproksikan dengan current ratio (CR) yang merupakan perbandingan antara 

aktiva lancar (current asset) dengan hutang lancar (current liabilities). Likuiditas 

yang tinggi menunjukan kekuatan perusahaan dari segi kemampuan untuk memenuhi 

hutang lancar dari harta lancar yang dimiliki sehingga akan meningkatkan 

kepercayaan pihak luar terhadap perusahaan. Andhika (2017) menemukan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun Bosar 

(2014) menyatakan hal yang berbeda, dimana likuiditas berpengaruh negatif namun 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Ukuran perusahaan menghasilkan hasil yang konsisten, dimana hasilnya 

adalah size berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Mey & 

Yulius (2014), Sri & Agnes (2015), Hasnawati & Sawir (2015) menyatakan bahwa 

size adalah selalu berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Dari hasil penelitian di atas, dapat ditarik kesimpulan bahwa penelitian 

mengenai nilai perusahaan telah beberapa kali dilakukan dengan variabel independen 

yang dipergunakan beragam. Namun hasil yang diperoleh memberikan hasil yang 

berbeda-beda. Tetapi khusus untuk variabel size menghasilkan hasil yang konsisten.  

Karena ketidakkonsistenan hasil yang diperoleh, maka dari itu penelitian kali 

ini ingin menguji kembali pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, 

likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan menambahkan size sebagai variabel 

kontrol. Sampel yang ingin peneliti gunakan adalah perusahaan manufaktur yang 
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terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018. Perusahaan manufaktur adalah 

perusahaan yang kegiatannya membeli bahan baku, mengolah bahan baku dan 

kemudian menjualnya. Perusahaan manufaktur dipilih karena banyak perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI dan memiliki cakupan usaha yang luas. 

1.2 Rumusan Masalah  

      Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan dalam penelitian ini 

dirumuskan dalam pertanyaan penelitian sebagai berikut: 

a. Apakah keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan?  

b. Apakah keputusan pendanaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan ? 

c. Apakah  likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

a. Untuk menguji pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan.  

b. Untuk menguji pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan. 

c. Untuk menguji pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

1.4 Kontribusi Penelitian  

            Penelitian ini memiliki beberapa kontribusi bagi pihak: 

a. Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan ilmu mengenai  pengaruh 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan likuiditas 

terhadap nilai perusahaan. 
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b. Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi bagi perusahaan dalam 

pengambilan keputusan dan penentuan kebijakan yang tepat untuk membantu 

meningkatkan nilai perusahaan.  

c. Investor  

Dengan adanya kajian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan 

ketika akan melakukan investasi pada suatu perusahaan.  

1.5 Batasan Penelitian 

      Keterbatasan dalam penelitian terkait pengaruh keputusan investasi,  

keputusan pendanaan dan likuiditas terhadap nilai perusahaan, yaitu: 

a. Penelitian ini terbatas pada kinerja keuangan berdasarkan price book value 

(PBV),  price earning ratio (PER), debt to equity ratio (DER),  current ratio 

(CR),  LN (total aset). 

b. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2014-2018. 

c. Sampel data yang digunakan terbatas pada perusahaan manufaktur yang 

melaporkan informasi keuangan secara lengkap terkait hal-hal yang dianalisis 

dalam penelitian ini. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil uji penelitian yang telah dilakukan terkait pengaruh 

keputusan investasi, keputusan pendanaan dan likuiditas terhadap nilai perusahaan 

manufaktur, maka dapat disimpulkan hal-hal berikut: 

1. Keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2108. 

2. Keputusan pendanaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2108. 

3. Likuiditas berpengaruh  positif dan signifikan terhadap  nilai perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2014-2108. 

5.2 Keterbatasan Dan Saran 

Keterbatasan dalam penelitian ini, sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan variabel keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, dan likuiditas. 

2. Proksi yang digunakan untuk setiap variabel hanya satu saja 

3. Nilai dari harga saham dan EPS dalam penelitian ini memiliki range yang 

jauh. 
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Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang diberikan antara 

lain: 

1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain terkait 

keputusan keuangan seperti variabel kebijakan dividen. 

2. Proksi yang digunakan untuk setiap variabel pada penelitian selanjutnya dapat 

menambahkan proksi pengukuran lain agar hasilnya lebih baik dan lebih luas 

lagi. 

3. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan perusahaan selain 

perusahaan manufaktur supaya memberikan hasil penelitian lain 

4. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel lain yang diduga 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, misalnya profitabilitas, dan kualitas 

laba. 
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