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TAHUN 2010-2013

Sanca Helena Cristina Anarato
Program Studi Akuntansi
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh laba bersih dan arus kas
terhadap harga saham perusahaan yang listed di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
menggunakan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Data yang digunakan adalah data sekunder yaitu data-data perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2010-2013. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur yang listed di BEI. Dari total 123 perusahaan selama 4 tahun,
hanya 84 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel penelitian yang telah ditetapkan.
Dalam pemilhan sampel, penelitian ini menggunakan metode purposive sampling yaitu
pemilihan anggota- sampel dengan mendasarkan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di-BEI tahun 2010-2013 dengan datanya lengkap sesuai dengan data yang
diperlukan. Penguji. menggunakan analisis regresi linear berganda. Berdasarkan hasil
pengujian data, diperoleh bahwa laba bersih dan arus kas operasi (AKO) berpengaruh
positif terhadap harga saham.

Kata Kunci : Laba bersih, arus kas operasi, harga saham,laporan keuangan dan
perusahaan manufaktur.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Perdagangan saham sebenarnya merupakan perdagangan biasa sebagaimana jual
beli barang di pasar pada umumnya. Ada pembeli, penjual, tawar menawar, penyerahan
barang dan uang. Hanya saja bedanya bahwa didalam perdagangan saham ini seseorang
yang ingin membeli atau menjual saham di bursa efek tidak dapat secara langsung
mengadakan transaksi jual beli tersebut.

Untuk melakukan jual beli investor. harus melalui- perusahan efek (broker atau
pialang) yang juga anggota bursa dan bertindak sebagai perantara. Kegiatan transaksi ini
dilakukan di bursa efek, yaitu sebuah pasar yang terorganisir tempat para pialang (broker)
melakukan transaksi jual beli surat berharga dengan berbagai perangkat aturan yang
ditetapkan bursa efek.

Pasar modal Indonesia telah menjadi perhatian banyak pihak khususnya masyarakat
bisnis. Hal ini terutama dikarenakan oleh kegiatan pasar modal yang semakin berkembang
dan efisien disatu pihak dan dilain pihak meningkatkan keinginan masyarakat untuk
mencari alternatif pembiayaan usaha selain bank dan lembaga keuangan bukan bank.

Pasar modal sebagai media yang sangat efektif untuk dapat menyalurkan dan
menginvestasikan dana yang berdampak produktif dan menguntungkan bagi investor.

Tujuan pasar modal di Indonesia untuk mengarahkan dana dari masyarakat agar dapat



disalurkan disektor-sektor yang lebih produktif, juga ikut mewujudkan pemerataan
pendapat melalui kepemilikan saham-saham perusahaan.

Perkembangan pasar modal selain menambah sumber-sumber pengerakan dana
masyarakat diluar perbankan, juga merupakan dana yang potensial bagi perusahaan yang
membutuhkan dana jangka menengah dan jangka panjang, sedangkan bagi masyarakat
kehadiran pasar modal merupakan tambahan alternatif untuk berinvestasi.

Bagi perusahaan yang sudah masuk ke pasar modal, dituntut untuk meningkatkan
nilai perusahaannya sehingga terjadi peningkatan penjualan sahamnya di pasar modal. Jika
diasumsikan investor adalah seorang yang rasional; maka investor tersebut pasti akan
sangat memperhatikan aspek fundamental untuk menilai ekspektasi imbal hasil yang akan
diperolehnya.

Laba bersih perusahaan merupakan salah satu-faktor yang dilihat investor di pasar
modal untuk menentukan pilihan dalam menanamkan investasinya, salah satu cara yang
bisa ditempuh oleh investor dalam menanamkan dananya adalah dengan cara membeli
saham. Bagi perusahaan, menjaga dan meningkatkan laba bersih adalah suatu keharusan
agar saham tetap eksis dan tetap diminati investor (Hermansyah dan Ariesanti, 2008).

Selain laba bersih, investor dan kreditur juga menggunakan informasi aliran kas
sebagai ukuran kinerja perusahaan (Susanto dan Ekawati, 2006). Laporan arus kas
bermanfaat secara internal bagi manajemen dan secara external bagi para pemodal dan
kreditor.

Laporan keuangan (termasuk arus kas operasi dan laba bersih) merupakan salah satu

sumber informasi yang membantu investor untuk mengetahui nilai sebuah perusahaan.



Harga saham perusahaan akan mempengaruhi keputusan investor dalam hal pengambilan

keputusan untuk melakukan perdagangan saham atau tidak.

1.2 Rumusan masalah
Berdasarkan latar belakang di atas tentang “Pengaruh laba bersih dan arus kas
operasi terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun
2010-2013”, maka dapat dirumuskan permasalahan penelitian ini yaitu:
1. Apakah lababersih berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI tahun 2010-2013?
2. Apakah arus kas operasi berpengaruh. positif terhadap harga saham perusahaan

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2010-2013?

1.3 Batasan Masalah
1. Penelitian ini bersifat time series, hanya membatasi pada laporan keuangan perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2010-2013

2. Penelitian ini dibatasi padateori harga saham dan faktor yang mempengaruhi.

1.4  Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini untuk:
1. Menguji pengaruh laba bersih terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang

terdaftar di BEI tahun 2010-2013.



2. Menguji pengaruh arus kas operasi terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang

terdaftar di BEI tahun 2010-2013.

1.5 Manfaat Penelitian

1. Bagi perusahaan, diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran sebagai bahan
pertimbangan bagi pihak manajemen yang berkaitan dengan laba, arus kas dan harga
saham .

2. Bagi Program Studi Akuntansi UKDW, dapat sebagai bahan informasi dan acuan dalam
melakukan penelitian—penelitian berikutnya yang berkaitan

3. Bagi peneliti, menambah pengetahuan yang berkaitan dengan pengaruh faktor-faktor
yang berpengaruh terhadap harga saham dilihat dari laba dan arus kas.

4. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat digunakan untuk menambah informasi dan

acuan dasar yang membantu dalam penelitian yang lebih luas lagi.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis yang telah dibahas pada bab sebelumnya, dapat diberikan
kesimpulan sebagai berikut:

1. Laba bersih berpengaruh berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2010-2013. Semakin meningkat laba
perusahaan maka harga saham juga akan meningkat, begitu. pula sebaliknya semakin
menurun laba perusahaan maka harga saham juga akan ikut turun.

2. Arus kas operasi berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI tahun®2010-2013. Semakin meningkat arus kas operasi maka
harga saham juga akan meningkat, begitu pula sebaliknya semakin menurun arus kas

operasi maka harga saham juga akan ikut turun.

5.2. Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Penelitian dilakukan dengan menggunakan periode pengamatan yang relatif masih
pendek, yaitu tahun 2010 — 2013, sehingga jumlah sampel yang digunakan masih
sangat terbatas.

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini masih terbatas, hal ini terbukti masih

terdapat 35,5% variabel lain yang mempungaruhi harga saham. Fenomena ini terjadi
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karena nilai perusahaan tidak hanya dipengaruhi oleh laba bersih dan arus kas operasi,
namun juga ekonomi makro seperti inflasi, nilai tukar rupiah dan lain-lain.

3. Variabel yang digunakan laba tahun t sehingga tidak menggunakan perubahan laba
(laba t-1).

4. Menggunakan data yang telah ditransformasikan dalam bentuk Ln.

5.3. Saran-saran
Saran yang dapat diberikan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Investor hendaknya memperhatikan informasi yang terdapat dalam laporan keuangan
terutama mengenai informasi laba bersih dan arus kas operasi karena berpengaruh
terhadap harga saham.

2. Manajemen perusahaan juga hendaknya memperhatikan rasio keuangan perusahaan
terutama yang berhubungan dengan laba bersih dan arus kas operasi karena akan
mempengaruhi-harga saham.

3. Periode penelitian sebaiknya diperpanjang untuk menambah jumlah sampel, sehingga
dapat diperoleh distribusi data yang lebih baik serta menambahkan variabel independen
yang akan diteliti.seperti faktor-faktor makro di luar perusahaan, seperti inflasi, kondisi
pasar, nilai tukar rupiah, dan sebagainya. Penelitian ini tidak mencantumkan faktor-

faktor makro karena adanya keterbatasan waktu.

4. Penelitian selanjutnya sebaiknya mempertimbangkan perubahan laba (Labat — 1).
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