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ABSTRAK 

 

Pengguna laporan keuangan khususnya investor melakukan analisis laporan 

keuangan dengan tujuan mendapat keuntungan atas pengambilan keputusan, salah 

satu caranya dengan mengevaluasi informasi keuangan untuk memprediksi 

keuntungan tersebut. Laporan arus kas dapat memberikan tambahan informasi atas 

informasi keuangan perusahaan yang terkandung dalam laporan laba rugi dan posisi 

keuangan. Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai 

kemampuan informasi laporan keuangan khususnya laba bersih dan arus kas operasi 

pada tahun berjalan untuk memprediksi arus kas operasi di masa depan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2010-2013. Total 

Sampel yang digunakan adalah 354 perusahaan yang diambil dengan metode purpose 

sampling. Utuk menguji hipotesis dilakukan dengan mengamati nilai koefisien 

regresi, dengan mempertimbangkan hasil uji signifikansi yaitu uji-t dan uji-F pada 

taraf signifikansi 5% dan uji koefisien determinasi R
2
.  Hasil penelitian menunjukan 

laba bersih dan arus kas operasi masing-masing memiliki kemampuan dalam 

memprediksi arus kas operasi masa depan, namum kemampuan prediksi arus kas 

operasi lebih baik daripada laba bersih. 

 

Kata kunci: laba bersih, arus kas operasi, arus kas operasi masa depan, laporan 

keuangan, laporan arus kas, laporan laba rugi. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

 Informasi keuangan yang disajikan dalam laporan keuangan memberikan 

manfaat dan dibutuhkan oleh berbagai pihak terutama investor di pasar modal terkait 

dengan esensi dari fungsi laporan keuangan yang mengambarkan kinerja perusahaan 

yang bersangkutan. Investor akan lebih tertarik untuk membeli saham-saham 

perusahaan dengan kinerja yang dinilai baik. Salah satu upaya yang dapat investor 

lakukan pengambilan keputusan adalah menilai kinerja perusahaan yang tercermin 

dalam laporan keuangan yang dipublikasikan. Melalui laporan keuangan investor 

dapat mengevaluasi hasil kinerja manajemen dan melakukan prediksi atas kepastian 

prospek penerimaan kas dari deviden yang akan diperolehnya dari berbagai informasi 

dalam laporan keuangan perusahaan. 

Penilaian terhadap kinerja perusahaan dapat dilakukan dengan melihat laporan  

keuangan. Kerangka Dasar Penyusunan dan Penyajian laporan Keuangan 

menjelaskan bahwa tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasi 

mengenai posisi keuangan, kinerja perusahaan serta perubahan posisi keuangan yang 

bermanfaat bagi pemakai laporan keuangan dalam mengambil keputusan ekonomi 

(IAI, 2015). 

Agar informasi laporan keuangan berguna pedoman untuk keputusan 

investasi, maka informasi tersebut harus memiliki kualitas relevan. Relevan artinya 
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kualitas kemampuan informasi akuntansi untuk memenuhi tujuan laporan keuangan 

dalam proses pengambilan keputusan dengan memberikan nilai tambah dalam 

predictive value, feedback value, timely (Yuwana dan Chritiawan, 2014). Dalam 

kerangka konseptual, informasi keuangan memiliki kualitas yang relevan apabila 

mempengaruhi proses pengambilan keputusan para pemakainya dengan cara 

mengevaluasi kejadian masa lalu, masa sekarang, dan masa mendatang (predictive 

value). Predictive value dapat dilakukan dengan menggunakan informasi historis di 

dalam laporan keuangan untuk memprediksi kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan kas dan setara kas. 

Prediksi akan arus kas juga dapat dilakukan untuk memprediksikan keadaan 

perusahaan dimasa depan dan penilaian resiko yang mungkin terjadi (Lorek dan 

Wililinger, 2006 dalam Lestari dan Ratnadi, 2014). Arus kas digunakan sebagai 

acuan yang dapat digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan kas dan setara kas serta dapat digunakan untuk menilai kebutuhan 

perusahaan untuk menggunakan kas. Apabila perusahaan menghasilkan arus kas 

operasi yang positif, maka semakin besar probabilitas yang diharapkan oleh pemodal 

dan kreditur untuk memperoleh pengembalian investasi dan pinjaman yang telah 

diberikan kepada perusahaan (Harnanto, 2000 dalam Nany 2013). Selain itu 

informasi arus kas dari aktivitas operasi merupakan indikasi keberhasilan atau 

prestasi yang nyata dari suatu perusahaan, sehingga penilaian kinerja  yang 

didasarkan informasi tersebut menjadi lebih berarti (Yuwana dan Christiawan, 2014). 

Arus kas dari aktivitas operasi meliputi arus kas masuk dan arus kas keluar bersih 
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yang berasal dari aktivitas operasi terkait, seperti pemberian kredit kepada pelanggan, 

investasi dalam persediaan perolehan kredit dari pemasok (Subramanyam dan Wild, 

2012).  

Laporan arus kas telah menjadi bagian yang tidak terpisahkan dari laporan 

keuangan serta menjadi keharusan bagi perusahaan untuk membuat laporan arus kas. 

Laporan arus kas ini diharapkan memiliki kandungan informasi tambahan yang 

berguna bagi pengambilan keputusan investasi. Menurut PSAK 2, informasi arus kas 

historis sering digunakan sebagai indikator dari jumlah, waktu, dan kepastian arus kas 

masa depan. Disamping itu, informasi arus kas historis juga berguna untuk meneliti 

ketepatan dari penilaian masa lalu atas arus kas masa depan  (IAI, 2015). 

Selain laporan arus kas, laporan laba rugi merupakan laporan keuangan yang 

terkait dengan prediksi arus kas.  Laporan laba rugi merupakan laporan utama yang 

menyajikan informasi laba kotor, laba operasi dan laba bersih  dalam mengukur dan 

menilai kinerja dari suatu perusahaan selama periode tertentu. Informasi yang 

terkandung dalam laporan laba rugi dapat digunakan untuk menilai ketidakpastian 

arus kas masa depan karena dapat menjadi dasar untuk memprediksi kinerja 

perusahaan masa depan. 

 Belkoui (1992) dalam Raharjo (2012) menyimpulkan berdasarkan penelitian 

yang telah dilakukan atas analisis seri waktu, diketahui bahwa laba yang dilaporkan 

memiliki sifat dapat meningkatkan isi informasi, yaitu mencakup kemampuan 

prediksi dan nilai umpan balik. Laba menggambarkan secara menyeluruh tentang 

keaadaan perusahaan dan laba berasal dari unsur-unsur seperti pendapatan dan beban 
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yang berhubungan dengan aktivitas operasi perusahaan. Laba memiliki potensial 

prediktor maka laba diyakini sebagai alat yang handal sebagai dasar pengambilan 

keputusan ekonomi terutama untuk mengurangi resiko ketidakpastiaan. 

Informasi mengenai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dapat 

membantu investor dan calon investor untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan arus kas masa depan. Hal ini penting bagi investor dan calon investor 

karena dapat memberi gambaran mengenai keuntungan yang akan diperoleh 

perusahaan dalam periode tertentu disamping untuk mengetahui bagaimana prestasi 

perusahaan dalam menghasilkan pendapatan bagi investor atau calon investor dalam 

bentuk pembayaran deviden (Ramon, 2013). 

Menurut Kieso, dkk (2011), laporan laba-rugi membantu para pemakai 

laporan keuangan dalam menilai resiko atau ketidakpastian pencapaian arus kas masa 

depan. Informasi tentang komponen laba yaitu pendapatan, beban, keuntungan, dan 

kerugian dapat memperlihatkan hubungan antara komponen-komponen tersebut 

digunakan untuk menilai kegagalan perusahaan untuk meraih tingkat arus kas tertentu 

di masa depan, terutama arus kas dari aktivitas operasi.  

Beberapa penelitian sebelumnya yang mendukung kemampuan laba dalam 

memprediksi arus kas masa depan perusahaan yaitu: Ramon (2013) dalam 

penelitiannya dimana perusahaan Property da Real Estate yang menunjukan hasil 

bahwa prediktor laba memberikan pengaruh yang lebih besar dalam memprediksi 

arus kas dibandingkan arus kas itu sendiri..  
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Penelitian mengenai prediksi arus kas juga dilakukan oleh Riyanto (2004) 

dalam penelitiannya menunjukan bahwa komponen-komponen aliran kas aktivitas 

operasi (penerimaan dari pelanggan, pembayaran kepada pemasok dan karyawan, 

pembayaran bunga, pembayaran pajak dan pembayaran lain) merupakan prediktor 

yang baik atas aliran kas mendatang (1-3 tahun kedepan). Dahler dan Febrianto 

(2006) dalam penelitiannya menunjukkan bahwa kemampuan arus kas operasi tahun 

berjalan lebih baik dibanding laba dalam memprediksi arus kas operasi masa 

mendatang. 

Berdasarkan perbedaan-perbedaan hasil penelitian mengenai prediktor terbaik 

antara laba dan arus kas dalam memprediksi laba dan arus kas di masa  mendatang, 

maka peneliti termotivasi untuk menguji kembali kemampuan laba bersih dan arus 

kas dari aktivitas operasi pada tahun berjalan dalam memprediksi arus kas masa 

depan. Penelitian ini penting mengingat informasi laba dan arus kas merupakan kunci 

informasi penting dalam suatu pengambilan keputusan ekonomi. Dengan demikian 

peneliti memberi judul skripsi “KEMAMPUAN LABA BERSIH DAN ARUS KAS 

OPERASI DALAM MEMPREDIKSI ARUS KAS OPERASI MASA DEPAN 

PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA”. Peneliti menggunakan data berupa laporan keuangan yang 

dipublikasikan dan terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) dari perusahaan 

manufaktur. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian dan penjelasan pada latar belakang tesebut diatas, maka dapat 

dirumuskan dalam penelitian ini, sebagai berikut : 

a. Apakah arus kas operasi pada tahun berjalan memiliki kemampuan untuk 

memprediksi arus kas operasi masa depan? 

b. Apakah laba bersih pada tahun berjalan memiliki kemampuan untuk 

memprediksi arus kas operasi masa depan? 

c. Apakah arus kas operasi memiliki kemampuan yang lebih baik dibandingkan 

laba bersih untuk memprediksi arus kas operasi masa depan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah, penelitian ini bertujuan untuk menemukan 

bukti empiris mengenai kemampuan informasi laporan keuangan khususnya laporan 

laba rugi dan laporan arus kas dari aktivitas operasi pada tahun berjalan dalam 

memprediksi arus kas operasi di masa depan. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

 Dengan dilakukannya penelitian ini diharapkan memberikan manfaat antara 

lain: 

a. Menjadi sarana belajar yang berguna untuk menambah wawasan dan 

pengetahuan yang lebih luas tentang informasi laba dan arus kas 
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b. Penelitian ini dapat dijadikan dasar untuk lebih menyempurnakan berbagai 

keterbatasan yang ada dalam penelitian ini, serta dapat dijadikan referensi 

untuk penelitian selanjutnya. 

 

1.5 Batasan penelitian 

Penelitian ini berfokus pada penelitian tentang kemampuan informasi laba 

bersih dan arus kas operasi masa depan dalam memprediksi arus kas operasi. 

Kemampuan memprediksi tersebut dilihat dari apakah nilai dari variabel 

dependen akan meningkat apabila variabel independennya positif atau sebaliknya.  

Data yang didapatkan dari Bursa Efek Indonesia (BEI) dan Annual Report 

Perusahaan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah disajikan pada bab-

bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:  

a. Penelitian ini berhasil membuktikan bahwa arus kas operasi memiliki 

kemampuan dalam memprediksi arus kas dari aktivitas operasi masa depan.  

b. Penelitian ini berhasil membuktikan bahwa laba bersih memiliki kemampuan 

dalam memprediksi arus kas dari aktivitas operasi masa depan.  

c. Penelitian ini juga membuktikan bahwa arus kas operasi memiliki 

kemampuan yang lebih baik dalam memprediksi arus kas operasi masa depan 

dibandingkan laba bersih. Terbukti dari hasil uji koefisien determinasi R
2
 arus 

kas operasi sebesar 0,345 lebih besar dari koefisien determinasi R
2 

yaitu 

0,269, ini berarti variabel arus kas operasi saat ini memberikan informasi yang 

lebih banyak dibutuhkan untuk memprediksi variabel dependen yaitu arus kas 

operasi masa depan dibandingkan laba bersih. 

 

5.2 Keterbatasan penelitian 

Adapun beberapa keterbatasan yang disadari oleh penulis : 

a. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang 

sehingga tidak ada pengelompokan perusahaan per sektor industri mengingat 
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bahwa karakteristik industri berbeda-beda penilitian ini membagi setiap 

variabel dengan total asset tahun amatan. 

b. Penelitian ini hanya menggunakan variabel laba bersih dan arus kas operasi 

saja sebagai prediktor dalam memprediksi arus kas operasi masa depan. Hal 

ini dapat menyebabkan kurangnya kemampuan dalam memberikan fasilitas 

terhadap para pemakai laporan keuangan dalam hal pengambilan keputusan. 

Hal tersebut dapat dilihat dari hasil uji koefisien determinasi variabel laba 

bersih dan arus kas hanya memberikan informasi sebesar 34,5% dan 26,9 % 

dalam memprediksi arus kas operasi masa depan sehingga sisannya dijelaskan 

oleh variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian.  

 

5.3 Saran 

Adapun saran-saran yang dapat penulis berikan sehubungan dengan 

keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

a. Mempertimbangkan untuk mengelompokan perusahaan manufaktur per sektor 

industrinya sehingga menggunakan data dalam satuan rupiah. 

b. Menggunakan model lain seperi menambah variabel-variabel tambahan agar 

diperoleh prediktor yang lebih baik. 
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