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Pengaruh Prediktif Laba Terhadap Arus Kas Masa Depan dengan Manajemen
Laba Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Manufaktur

Nelandro Tamaela

Program Studi Akuntansi
Fakultas Bisnis Universitas Kristen Duta Wacana

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan pengaruh prediktif laba terhadap
arus kas operasi masa depan dengan manajemen laba sebagai variabel moderasi.
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek
indonesia tahun 2008-2012. dari total 783 data perusahaan selama 5 tahun, hanya 230
data perusahaan yang memenuhi kriteria sampel penelitian yang telah ditetapkan.

Teknik analisis data dilakukan dengan uji asumsi klasik. Pengujian hipotesis
menggunakan regresi linear dengan bantuan SPSS 17.0. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa Laba relatif terhadap total aset memiliki pengaruh signifikan positif
terhadap arus kas operasi masa depan relatif terhadap total aset pada perusahaan
manufaktur dan pada hipotesis yang kedua diketahui bahwa Manajemen laba
menurunkan kemampuan prediktif laba relatif terhadap total aset dalam memprediksi
arus kas masa depan relatif terhadap total aset pada perusahaan manufaktur.

Kata kunci : Laba, Arus Kas Operasi Masa Depan, Manajemen Laba, Prediktif Laba Dan
Modified Jones.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di era globalisasi sekarang ini, perusahaan dituntut untuk dapat
bersaing dengan cara meningkatkan kinerjanya. Hal ini dilakukan agar
perusahaan dapat bersaing dengan perusahaan lainnya khususnya perusahaan
yang bergerak di bidang yang sama. Salah satu cara yang harus dilakukan
perusahaan adalah melakukan ekspansi bisnis. Tentunya, dalam melakukan
ekspansi bisnis diperlukan modal yang tidak sedikit dan terkadang perusahaan
harus mencari dana tambahan dari luar. Salah satu alternatif yang dapat
dipakai oleh perusahaan untuk mendapatkan dana adalah dengan masuk di
pasar modal. Menurut Jogiyanto (2008), pasar modal merupakan sarana
perusahaan untuk meningkatkan kebutuhan jangka panjang dengan menjual
saham atau mengeluarkan obligasi. Selain itu, pasar modal berfungsi sebagai
sarana alokasi dana yang produktif untuk memindahkan dana dari pemberi
pinjaman ke penerima pinjaman dalam hal ini yaitu perusahaan.

Dalam berinvestasi, investor yang berada di pasar modal berbeda
dengan bank. Investor akan menginvestasikan dananya jika perusahaan
memiliki Kinerja yang baik. Kinerja yang baik pada sebuah perusahaan dapat

diketahui ketika investor melakukan anlisis terhadap informasi yang telah



diterbitkan oleh perusahaan dalam bentuk laporan keuangan sehingga investor
dapat menentukan keputusan investasi. Dengan memiliki kinerja yang baik,
akan mudah membuat investor tertarik untuk menginvestasikan dananya
sehingga perusahaan dapat mengembangkan perusahaannya dengan modal
yang dimiliki maupun yang di dapat dari investor untuk melakukan ekspansi
bisnis demi menghadapi perkembangan perekonomian yang semakin pesat
dan perusahaanpun dapat bersaing dengan para kompetitornya.

Penilaian kinerja sebuah perusahaan dapat dilihat melalui laporan
keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan tersebut. Laporan keuangan yang
merupakan sumber informasi utama dipakai oleh investor sebagai dasar dalam
pengambilan keputusan. “Tujuan laporan keuangan adalah memberikan
informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan, dan arus kas entitas
yang bermanfaat bagi sebagian besar kalangan pengguna laporan keuangan
dalam pembuatan keputusan” (PSAK No.1 Paragraf 10, 2012). Laporan
keuangan biasanya disajikan perusahaan sekurang-kurangnya setahun sekali
dikarenakan penyusunan laporan keuangan merupakan kewajiban perusahaan
yang telah ditetapkan oleh BAPEPAM. Selain itu, untuk memenuhi
kebutuhan para pemakai laporan keuangan. Laporan keuangan terdiri dari
beberapa bagian diantaranya laporan posisi keuangan, laporan laba rugi,
laporan perubahan ekuitas, laporan arus kas, dan catatan atas laporan
keuangan.

Laporan arus kas mencatat penerimaan maupun pengeluaran

perusahaan dalam suatu periode tertentu dan diklasifikasikan menurut



aktivitas operasi, aktivitas investasi, dan aktivitas pendanaan. Tujuan dari
mengklasifikasikan menurut aktivitas akan membantu para pemakai laporan
keuangan seperti investor untuk menilai pengaruh dari setiap aktivitas baik itu
aktivitas operasi, investasi maupun pendanaan terhadap jumlah kas dan setara
kas. Selain itu, Dalam PSAK No. 2 paragraf 12 tahun 2012 menyatakan
bahwa jumlah arus kas yang berasal dari aktivitas operasi merupakan
indikator utama untuk menentukan apakah operasi entitas dapat
menghasilkan arus kas yang cukup untuk melunasi pinjaman, memelihara
kemampuan operasi perusahaan, membayar deviden, dan melakukan investasi
baru tanpa mengandalkan sumber pendanaan dari luar. Informasi tentang
unsur tertentu arus kas historis bersama dengan informasi lain berguna dalam
memprediksi arus kas operasi masa depan. Selain itu, penelitian yang
dilakukan oleh Dahler dan Febrianto (2006) yang telah membagi perusahaan
dalam dua bagian yaitu perusahaan yang berlaba positif dan negatif.
Menjelaskan bahwa pada laba positif, laba dan arus kas operasi tahun berjalan
memiliki kemampuan dalam memprediksi arus kas operasi masa depan
sedangkan pada laba negatif, hasilnya yaitu laba tidak memiliki kemampuan
yang lebih baik dibandingkan dengan arus kas operasi tahun berjalan dalam

memprediksi arus kas operasi masa depan.

Selain arus kas, terdapat beberapa hasil penelitian yang mendukung
nilai relevansi laba dalam memprediksi arus kas masa depan perusahaan. Kim

dan Kross (2002) dalam penelitian Yuliafitri (2011) menegaskan bahwa



kemampuan laba dalam memprediksi arus kas meningkat sepanjang waktu.
Selain itu, menurut Kieso dan Weygandt (2007) dalam penelitian Ramon
(2013), laporan laba-rugi membantu memprediksikan arus kas masa depan
dengan cara meniai resiko atau ketidakpastian pencapaian arus kas masa
depan. Informasi tentang komponen laba yaitu pendapatan, beban,
keuntungan, dan kerugian dapat memperlihatkan hubungan antara komponen-
komponen tersebut yang dapat digunakan untuk menilai kegagalan
perusahaan untuk meraih tingkat arus kas tertentu di masa depan, terutama
arus kas dari aktivitas operasi.

Hasil penelitian lainnya yang dilakukan oleh Ariani (2010) dalam
penelitian Rispayanto (2013) menunjukkan bahwa laba kotor memiliki
kemampuan yang paling baik dibandingkan dengan laba operasi dan laba
bersih dalam memprediksi arus kas masa depan. Secara parsial hanya variabel
laba kotor yang terbukti signifikan mempengaruhi variabel dependen (arus
kas). Namun, secara simultan laba kotor, laba operasi, dan laba bersih

mempunyai kemampuan prediktif terhadap arus kas masa depan.

Pada saat sekarang ini, investor sudah tidak melihat lagi laporan laba
rugi karena laporan laba rugi dianggap tidak relevan. Hal ini dikarenakan pada
laporan laba rugi, manajemen telah melakukan manipulasi atau dalam hal ini
manajemen laba sehingga informasi yang disajikan dalam laporan laba rugi
tidak mencerminkan keadaan perusahaan yang sebenarnya. Pernyataan ini

dibenarkan oleh penelitian yang dilakukan oleh Defond dan Jiambalvo (1994)



dalam penelitian Aryani (2011) menunjukkan bukti bahwa manajer
melakukan manajemen laba salah-satunya dengan cara meningkatkan laba
untuk menghindari pelanggaran batasan hutang. Kesenjangan informasi ini
menyebabkan investor tidak dapat mengetahui keadaan perusahaan yang

sebenarnya walaupun telah melakukan analisis pada perusahaan tersebut.

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan diatas, maka peneliti
bermaksud untuk melakukan penelitian dengan judul “KEMAMPUAN
PREDIKTIF LABA TERHADAP ARUS KAS MASA DEPAN DENGAN

MANAJEMEN LABA SEBAGAI VARIABEL MODERASI”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan dari hasil penelitian terdahulu, maka pokok permasalahan
yang menjadi rumusan peneliti adalah sebagai berikut :
1. Apakah laba memiliki kemampuan dalam memprediksi arus kas masa
depan ?
2. Apakah laba memiliki kemampuan dalam memprediksi arus kas masa
depan dengan manajemen laba sebagai variabel moderasi?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk
memperoleh bukti empiris mengenai kemampuan laba dalam memprediksi
arus kas masa depan dan kemampuan laba dalam memprediksi arus kas masa

depan dengan manajemen laba sebagai variabel moderasi.



1.4 Kontribusi Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat terhadap

beberapa pihak diantaranya :

a)

b)

Bagi investor maupun pemakai keuangan lainnya

Penelitian ini dapat menjadi salah satu pertimbangan dan masukan bagi
investor dan pemakai laporan keuangan lainnya mengenai kemampuan
laba dalam memprediksi arus kas masa depan dan kemampuan laba
memprediksi arus kas masa depan dengan manajemen laba sebagai
variabel moderasi. Dengan demikian, investor maupun pemakai laporan
keuangan lainnya diharapkan dapat membuat keputusan ekonomi yang
tepat.

Bagi kalangan akademis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan ilmu pengetahuan
dengan memberikan bukti empiris terkait kemampuan laba dalam
memprediksi arus kas masa depan dan kemampuan laba memprediksi arus
kas masa depan dengan manajemen laba sebagai variabel moderasi.

Bagi peneliti selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya.

1.5 Batasan Penelitian

Penelitian ini dibatasi pada perusahaan-perusahaan manufaktur di Indonesia

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan pada periode 2008 — 2012. Dalam

penelitian ini, variabel dependen adalah arus kas masa depan. Maka dalam



memprediksinya peneliti memakai data arus kas 2013 sebagai data tambahan

dalam penelitian ini.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menguji kemampuan laba dalam
memprediksi arus kas masa depan dengan manajemen laba sebagai variabel
moderasinya. Objek penelitian adalah perusahaan manufaktur yang telah
terdaftar di BEI periode 2008-2012. Berdasarkan dua hipotesis yang telah
diuji dalam penelitian ini, ternyata hanya hipotesis pertama dan hipotesis
kedua didukung. Berikut merupakan kesimpulan dari hasil penelitian :

1. Laba relatif terhadap total aset memiliki pengaruh signifikan positif
terhadap arus kas operasi masa depan relatif terhadap total aset pada
perusahaan manufaktur.

2. Manajemen laba menurunkan kemampuan prediktif laba relatif
terhadap total aset dalam memprediksi arus kas masa depan relatif
terhadap total aset pada perusahaan manufaktur.

5.2 Saran
Sebagaimana yang telah dipaparkan dari hasil penelitian diatas, masih
terdapat beberapa keterbatasan yang dimiliki dalam penelitian ini. Oleh
karena itu, penulis mencoba memberikan saran yang mungkin dapat
bermanfaat bagi penelitian selanjutnya seperti dengan melakukan penelitian

pada perusahaan yang pertama kali menawarkan saham ke public atau yang
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biasanya dikenal dengan initial public offering (IPO). Saran ini dianggap
menarik untuk penelitian selanjutnya dikarenakan pada saat perusahaan
melakukan IPO, hampir tidak ada informasi yang diketahui investor mengenai
deskriptif perusahaan baik pada media cetak maupun media elektronik. Selain
itu, keterbatasan informasi mengharuskan investor mengandalkan laporan
keuangan yang disediakan untuk melakukan penilaian atas perusahaan.
Dengan keterbatasan informasi ini menyebabkan manajer perusahaan dengan
leluasa dapat melakukan manipulasi pada laporan keuangan seperti dengan
menaikan laba dengan model akrual yang diharapkan investor akan
menghargai tinggi nilai perusahaan. Dengan kata lain, manajemen laba
dilakukan pada saat IPO bertujuan semata-mata untuk mendongkrak harga
saham perdana dari perusahaan.
5.3 Keterbatasan
Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan diantaranya :
1. Uji Heteroskedastisitas tidak lolos. Hal ini dikarenakan pengobatan
yang dilakukan untuk memperbaiki uji normalitas. Pengobatannya
dilakukan dengan cara membagikan variabel dependen dan

independen dengan total aset t.
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