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PENGARUH FINANCIAL LEVERAGE TERHADAP PROFITABILITAS 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh financial leverage terhadap 

profitabilitas. Financial leverage diproksikan dengan Debt to Asset Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Time Interest Earned Ratio. Sedangkan profitabilitas diproksikan 

dengan Return on Equity. Populasi dalam penelitian ini adalah semua Perusahaan 

Manufaktur yang Go Public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009-

2013. Pemilihan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Sampel 

penelitian ini adalah 41 perusahaan manufaktur yang sesuai dengan kriteria 

pemilihan.  

 Pengaruh Financial Leverage terhadap profitabilitas dihitung menggunakan 

analisis data antara lain statistik deskriptif, analisis regresi linier berganda, dan 

pengujian hipotesis. Pengujian statistik dalam penelitian ini menggunakan SPSS 

17.00 for windows. Hasil uji signifikan parsial (uji t) menyimpulkan beberapa hal 

sebagai berikut: (1) variabel Debt to Asset Ratio terbukti tidak mempengaruhi Return 

On Equity, (2) variabel Debt to Equity Ratio terbukti berpengaruh secara positif 

terhadap Return on Equity, (3) variabel Time Interest Earned Ratio terbukti 

berpengaruh secara positif terhadap Return on Equity. Sedangkan hasil uji simultan 

(uji F) menunjukkan bahwa seluruh variabel independen dalam penelitian ini 

berpengaruh terhadap Return on Equity. 

 

Kata Kunci:  Debt to Asset Ratio (DR), Debt to Equity Ratio (DER), Time Interest 

Earned Ratio (TIER), Return on Equity (ROE), perusahaan manufaktur 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi suatu negara dapat diukur dengan banyak cara, 

salah satunya dengan melihat tingkat perkembangan dunia pasar modal dan 

industri-industri sekuritas pada negara tersebut. Pada dasarnya, pasar modal 

(capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka 

panjang yang bisa diperjualbelikan, baik dalam bentuk utang ataupun modal 

sendiri. Dalam aktivitas di pasar modal, investor ingin mendapatkan keuntungan 

dari modal yang telah ditanamkan dalam perusahaan. Dengan melakukan analisis 

terhadap laporan keuangan, investor dapat mengetahui tingkat profitabilitas suatu 

perusahaan sehingga menjadi faktor penentu dalam berinvestasi.  

Laporan keuangan merupakan suatu media informasi yang mencatat, dan 

merangkum segala akivitas perusahaan. Laporan keuangan perusahaan bertujuan 

meringkas kegiatan dan hasil dari kegiatan tersebut untuk jangka waktu tertentu. 

Laporan keuangan menjadi penting karena memberikan informasi yang bisa 

dipakai untuk pengambilan keputusan. Analisis laporan keuangan dapat dilakukan 

dengan menghitung rasio-rasio keuangan dalam suatu perusahaan.  

Menurut Van Horne dalam Kasmir (2010:93), menyatakan bahwa : “Rasio 

keuangan merupakan indeks yang menghubungkan dua angka akuntansi dan 

diperoleh dengan membagi satu angka dengan angka lainnya.” Perbandingan data-

data keuangan dalam laporan keuangan berguna dalam melakukan perencanaan 

untuk investasi. Dengan keadaan ini dapat diketahui kelebihan dan kekurangan 
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perusahaan-perusahaan yang telah go public dengan memperhatikan laporan 

mengenai beberapa hal seperti financial leverage dan profitabilitas. 

 Dalam penelitian ini penulis menggunakan ROE (Return on Equity) 

sebagai alat ukur profitabilitas. Semakin besar ROE berarti semakin besar pula 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba bagi pemilik perusahaan. ROE 

tentunya tidak hanya menjadi indikator bagi pemilik perusahaan untuk 

mengevaluasi sejauh mana manjemen yang ada telah bekerja dalam 

mengoptimalisasikan fungsi dan tugasnya dalam meningkatkan kinerja 

perusahaan dan juga kesejahteraan para pemilik perusahaan, akan tetapi juga 

mampu menjadi sumber informasi bagi investor yang akan menanamkan modal 

pada suatu perusahaan. Sehingga dapat dikatakan semakin tinggi ROE maka 

investor akan semakin tertarik untuk melakukan investasi, dan begitu pula 

sebaliknya. 

Salah satu faktor yang mempengaruhi profitabilitas adalah finanacial 

leverage yang merupakan penggunaan sumber dana yang memiliki beban tetap 

dengan harapan bahwa akan memberikan tambahan keuntungan yang lebih besar 

daripada beban tetapnya sehingga akan meningkatkan keuntungan yang tersedia 

bagi pemegang saham (Sartono, 2010:263). Brigham dan Houston (2001:36) 

menyatakan bahwa leverage merupakan alternatif yang dapat digunakan untuk 

meningkatkan laba. Penggunaan hutang dalam bentuk investasi sebagai tambahan 

untuk mendanai aset perusahaan yang diharapkan dapat meningkatkan 

keuntungan yang akan diperoleh perusahaan, karena aset yang dimiliki 

perusahaan digunakan untuk menghasilkan laba. Dengan demikian laba bagi 

pemegang saham pun semakin besar. Financial leverage tersebut dapat diukur 
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dengan rasio-rasio keuangan sederhana seperti Debt to Asset Ratio (DR), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Time Interest Earned Ratio (TIER). Debt to Asset  Ratio 

(DR) merupakan rasio hutang yang digunakan untuk mengukur seberapa besar 

aktiva perusahaan dibiayai oleh hutang atau seberap besar hutang perusahaan 

berpengaruh terhadap pengelolaan aktiva (Kasmir, 2010:112).  Debt to Equity 

Ratio (DER) Merupakan rasio yang digunakan untuk menilai hutang dengan 

ekuitas. Untuk mencari rasio ini dengan cara membandingkan antara seluruh 

hutang, termasuk hutang lancar dengan seluruh ekuitas (Kasmir, 2010:112). Time 

Interest Earned Ratio (TIER) merupakan rasio untuk mencari jumlah kali 

perolehan bunga. Rasio ini diartikan juga kemampuan perusahaan untuk 

membayar biaya bunga (Kasmir, 2010:113). 

Objek dalam penelitian ini adalah industri manufaktur karena industri ini 

memiliki saham yang paling aktif diperdagangkan di BEI. Perusahaan pada 

industri ini rata-rata memiliki total hutang yang tinggi dibandingkan perusahaan 

industri lainnya. Selain itu, dilihat dari laporan keuangan yang diterbitkan BEI, 

sebagian besar perusahaan manufaktur menggunakan financial leverage dalam 

kegiatan operasionalnya. 

Penelitian terdahulu dilakukan oleh Mareta dkk (2012) yang bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh rasio Debt to Equity Ratio (DER) dan  Debt to Asset 

Ratio (DR) terhadap ROE pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman selama 

periode 2009–2011. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Debt to 

Equity Ratio berpengaruh positif secara signifikan terhadap ROE, sedangkan Debt 

to Asset Ratio berpengaruh positif secara tidak signifikan terhadap ROE. Herdiani 

dkk (2013) melakukan penelitian yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh 
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rasio Degree of Financial Leverage (DFL), Debt to Asset Ratio (DR), Debt to  

Equity Ratio (DER), dan Time Interest Earned Ratio (TIER) terhadap ROE pada 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2009–2011. Hasil penelitian 

ini yaitu secara parsial DFL, DR, DER, dan TIER signifikan pengaruhnya 

terhadap ROE dengan rasio DER mempunyai pengaruh yang dominan terhadap 

ROE. Sedangkan Ritonga dkk (2014) melakukan penelitian yang bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh rasio Debt to Asset Ratio (DR), Debt to Equity Ratio (DER), 

Time Interest Earned Ratio (TIER), dan Degree of Financial Leverage (DFL) 

terhadap ROE pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar pada BEI 

selama periode 2010–2012. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa rasio DR dan 

TIER secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan, sedangkan rasio DFL 

dan DER secara parsial berpengaruh secara tidak signifikan. Berdasarkan uraian 

latar belakang di atas penulis bermaksud untuk melakukan kajian lebih dalam 

terkait : “Pengaruh Financial Leverage Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan 

Manufaktur yang Listing di BEI Periode 2009-2013”.  

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas maka diperoleh rumusan masalah :  

a) Apakah variabel Debt to Asset Ratio (DR), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Time Interest Earned Ratio (TIER) secara parsial berpengaruh positif 

terhadap Return on Equity (ROE) pada Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek 

Indonesia? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan penelitian ini adalah : 

a) Untuk menjelaskan bahwa variabel Debt to Asset Ratio (DR), Debt to Equity 

Ratio (DER), dan Time Interest Earned Ratio (TIER) secara parsial 

berpengaruh positif terhadap Return on Equity (ROE) pada Perusahaan 

Manufaktur di Bursa Efek Indonesia. 

  

1.4 Kontribusi Penelitian 

Hasil penelitian diharapkan akan memberikan manfaat sebagai berikut: 

a) Bagi Investor 

Dengan mengetahui keterkaitan faktor-faktor yang mempengaruhi 

profitabilitas dan dapat menjadi masukan bagi investor dalam pembuatan 

keputusan investasi. 

b) Bagi Akademisi  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana belajar guna menambah 

wawasan dan pengetahuan yang lebih luas tentang keterkaitan faktor-faktor yang 

mempengaruhi profitabilitas, dan dapat menjadi acuan bagi penelitian selanjutnya. 

c) Bagi Penulis 

Penelitian ini merupakan sarana untuk mempraktekkan ilmu dan teori 

yang didapatkan di bangku kuliah. 
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1.5 Batasan Penelitian  

Agar pembahasan terhadap objek yang diteliti tidak terlalu luas maka perlu 

adanya fokus penelitian sehingga menjadi lebih terarah terhadap permasalahan 

yang ada. Penelitian ini membatasi masalah pada :  

a) Penelitian dilakukan pada perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek 

Indonesia, yang menerbitkan laporan keuangan lengkap pada tahun 2009–

2013. 

b) Penelitian ini menggunakan 3 variabel independen yaitu Debt to Asset Ratio 

(DR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Time Interest Earned Ratio (TIER) 

serta 1 variabel dependen yaitu Return on Equity.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan 

Dari hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan mengenai 

pengaruh Financial Leverage yang diukur dengan Debt to Asset Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Time Interest Earned Ratio terhadap Return on Equity pada 

Perusahaan Manufaktur yang listing di Bursa Efek Indonesia periode 2009-2013, 

maka peneliti dapat mengambil beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

a) Debt to Asset Ratio tidak memiliki pengaruh terhadap Return on Equity. 

b) Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh positif terhadap Return on Equity. 

c) Time Interest Earned Ratio memiliki pengaruh positif terhadap Return on 

Equity. 

  

5.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, dapat dikemukakan beberapa 

saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi perusahaan maupun bagi pihak-

pihak lain. Adapun saran yang diberikan, antara lain: 

a) Untuk penelitian selanjutnya, sebaiknya menggunakan rentang waktu 

penelitian yang lebih panjang agar memperoleh hasil yang lebih relevan. 

b) Ketertiban perusahaan dalam mempublikasikan laporan keuangannya 

sebaiknya ditingkatkan demi mempermudah para pengguna laporan 
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