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ABSTRACT 

 

This research aims to examine the impact of net sales growth and cash 

flow operatingon earning per share. Independent variables were used net sales 

growth and cash flow operating. Dependent variable was used earning per share. 

The research population was manufacture companies that listed in 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in period of 2009-2013. Sample was collected by 

purposive sampling method. Total of 36 manufacture companies were taken as 

sample of research. Analysis method of this research used multiple regression. 

The result of this research showed that net sale growth had negative effect 

on earning per share. While cash flow operating didn’t have effect on earning per 

share.. 
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ABSTRAK 

 

PenelitianinibertujuanuntukmemperolehbuktiempiristentangpengaruhPertu

mbuhan PenjualandanCash Flow OperatianterhadapEarning Per 

Share.Variabelindependen yang digunakanPertumbuhan Penjualan dan Cash 

Flow Operating.Variabeldependen yang digunakanadalahEarning Per Share. 

 

Populasi dalam penelitian adalah perusahaan Manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2009-2013. Sampel yang dikumpulkan 

menggunakan metode purposive sampling. Total 36 perusahaan ditentukan 

sebagai sampel. Metode analisis penelitian ini menggunakan regresi linier 

berganda. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwaPertumbuhan Penjualan 

berpengaruh negatif terhadap Earning Per Share. Cash Flow Operating tidak 

berpengaruh terhadap Earning Per Share.  

 

Kata Kunci : Pertumbuhan Penjualan, Cash Flow Operating, dan Earning 

Per Share 
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Indonesia Stock Exchange (IDX) in period of 2009-2013. Sample was collected by 
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sample of research. Analysis method of this research used multiple regression. 
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share.. 
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BAB I 

PENDAHULAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Pada dasarnya tujuan utama perusahaan adalah untuk meningkatkan dan 

memaksimalkan kesejahteraan para pemilik perusahaan. Keuntungan perusahaan 

tercermin dalam laba bersih perusahaan, sedangkan kesejahteraan pemilik 

perusahaan tercermin dalam laba untuk para pemegang saham biasa atau yang 

sering disebut dengan Earnings Per Share (EPS). EPS menunjukkan seberapa 

besar kemampuan perusahaan untuk memberikan pengembalian (return) kepada 

pemilik perusahaan. Informasi Earning Per Share sangatlah penting bagi investor 

dalam pengambilan keputusan investasinya. Informasi tersebut dapat mengurangi 

ketidakpastian dan risisko yang mungkin terjadi, sehingga keputusan yang diambil 

diharapkan akan sesuai dengan tujuan yang diinginkan. 

 Earning Per Share menunjukkan kemampuan suatu perusahaan dalam 

menghasilkan laba untuk tiap lembar sahamnya atau merupakan suatu gambaran 

mengenai sejumlah rupiah yang akan didapat oleh investor dari setiap jumlah 

saham yang dimilikinya. Menurut Brigham and Houston (2006), Earning Per 

Share  memberikan informasi tentang perkembangan perusahaan. oleh karena itu, 

Earning Per Share akan menjadi perhatian  investor dalam menanamkan 

modalnya. Earning Per Share menjadi tolak ukur investor terhadap besar atau 

tidaknya pendapatan yang mereka terima dari hasil investasinya. 
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 Penjualan bisa menjadikan indikator perusahaan untuk memenuhi 

modalnya. Semakin tinggi penjualan semakin tinggi pendapatan perusahaan. 

Tingkat pertumbuhan perusahaan dapat dilihat dari pertambahan volume dan 

peningkatan penjualan karena penjualan merupakan suatu aktivitas yang 

umumnya dilakukan oleh perusahaan untuk mendapat tujuan yang ingin dicapai. 

Tingginya penjualan belum tentu perusahaan mendapatkan laba yang tinggi pula 

karena masih adanya biaya penjualan yang dikeluarkan perusahaan. Dengan 

begitu laba bersih perusahaan bisa diperoleh tergantung dari besarnya penjualan 

dan biaya yang dikeluarkan oleh perusahaan. Weston dan Copeland dalam La 

Masidonda (2001) : Peningkatan pertumbuhan penjualan dan laba pada 

pembiayaan dengan hutang dengan beban tetap tertentu akan meningkatkan 

pendapatan pemilik saham. Apabila volume pertumbuhan penjualan meningkat 

maka pendapatan/laba pun akan meningkat. Besar kecilnya laba yang menentukan 

tinggi rendahnya laba per lembar saham (EPS).  

Parameter kinerja perusahaan yang menjadi perhatian  investor dan 

kreditor adalah arus kas dan laba. Ketika dihadapkan pada dua ukuran kinerja 

perusahaan tersebut, investor harus merasa yakin bahwa ukuran kinerja yang 

menjadi perhatian mereka adalah yang mampu secara baik menggambarkan 

kondisi perusahaan. Laporan arus kas memberikan informasi yang berguna 

tentang penerimaan dan pengeluaran kas selama periode pelaporan. Penerimaan 

dan pengeluaran kas dalam laporan arus kas disajikan dalam kelompok arus kas 

dari aktivitas operasi, investasi dan pendanaan. Pembedaan komponen-komponen 
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arus kas ini sangat penting karena tiap-tiap komponen dianggap mempunyai 

pengaruh dalam pengambilan keputusan penggunanya. 

Arus kas operasi merupakan arus kas yang berasal dari aktivitas penghasil 

utama pendapatan perusahaan atau transaksi yang masuk atau keluar dari dalam 

penentuan laba bersih (net income). Meliputi arus kas yang dihasilkan dan 

dikeluarkan dari transaksi yang masuk determinasi atau penentuan laba bersih. 

Makin tinggi arus kas dari aktivitas operasi menunjukkan perusahaan mampu 

beroperasi secara profitable, karena dari aktivitas operasi saja perusahaan dapat 

menghasilkan kas dengan baik. Menurut Ervanto dan Sudarma (2004), arus kas 

operasi yang positif menunjukkan kemampuan perusahaan menghasilkan kas dari 

aktivitas penghasil pendapatan utama (primary revenueproducing activities). 

Jumlah arus kas bersih yang berasal dari aktivitas operasi merupakan indikator 

yang menunjukkan apakah dari operasi utama perusahaan dapat menghasilkan 

arus kas yang cukup untuk memelihara kemampuan operasi perusahaan, melunasi 

pinjaman dan membayar dividen. Oleh sebab itu, arus kas yang tinggi dapat 

menunjukkan adanya kemampuan perusahaan dalam mengelola operasinya 

sehingga dapat menghasilkan laba yang besar untuk pemegang saham. Taani dan 

Banykhaled (2011) dalam penelitiannya menunjukkan adanya pengaruh positif 

dari informasi arus kas aktivitas operasi dengan EPS. Penelitian yang dilakuakan 

oleh Shinta (2014) juga menunjukan bahwa adanya pengaruh positif dari 

informasi arus kas aktivitas operasi dengan EPS. Namun menurut Daniati dan 

Suhairi (2006) pada penelitiannya menyatakan arus kas dari aktivitas operasi tidak 

memiliki pengaruh  terhadap earning per share. 
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Dari hasil penelitian-penelitian terdahulu masih terjadi ketidakkonsistenan 

hasil penelitian. Untuk itu peneliti termotivasi melakukan penelitian ini untuk 

menguji konsistensi hasil penelitian- penelitian terdahulu. Penelitian ini bertujuan 

untuk menganalis Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan Cash Flow 

Operating terhadap Eraning Per Share. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penelitian ini difokuskan pada 

permasalahan mengenai apakah Pertumbuhan Penjualan dan Cash Flow 

Operating berpengaruh terhadap Earning Per Share. 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan diadakannya penelitian ini 

adalah: 

1. Menguji pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Earning Per Share 

2. Menguji Cash Flow Operating  terhadap Earning Per Share 
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1.4 Manfaat Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan sebelumnya, 

adapun manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :  

1. Manfaat Bagi Perusahaan  

Bagi perusahaan diharapkan dengan adanya penelitian ini para menejer 

perusahaan dapat menjadikan ini sebagai refenesi untuk meningkatkan 

Earning per share perusahaan berdasarkan variabel-variabel yang ada. 

2. Manfaat Bagi Investor  

Bagi investor sebagai bahan pertimbangan yang bermanfaat untuk 

pengambilan keputsan investasi pada perusahaan yang akan ditanamkan 

dananya dengan melihat Pengaruh antara Pertumbuhan penjualan dan Arus 

Kas Operasi terhadap EPS perusahaan 

3. Manfaat Bagi Akademisi 

Bagi akademisi penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi 

dalam pengembangan teori mengenai Pengaruh antara Pertumbuhan 

penjualan dan Arus Kas Operasi terhadap EPS perusahaan 

4. Manfaat Bagi Pemerintah 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi pemerintah dalam 

membuat kebijakkan dan regulasi, terutama mengenai arus kas terutama 

arus kas operasi dan pertumbuhan penjualan terhadap earning per share. 
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1.5 Batasan Masalah 

Untuk memusatkan penelitian pada pokok permasalahan dan pembahasan 

menjadi lebih terarah, maka penulis akan membatasi penelitian sebagai berikut : 

1. Objek penelitian adalah perusahaan menufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia dan menerbitkan laporan keuangan tahunan tahun 2009 -

2013. 

2. Variabel yang di uji adalah : pertumbuhan penjualan, cash flow operting 

dan earning per share. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1  Kesimpulan 

 Penelitian ini menguji pengaruh pertumbuhan penjualan dan cash flow 

operating terhadap   earning per share pada perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia tahun 2009 – 2013. Kesimpulan yang didapat 

berdasarkan hasil pengujian variabel pertumbuhan penjualan berpengaruh nagatif 

terhadap earning per share pada perusahaan manufaktur.  

 Variabel cash flow operating tidak berpengaruh terhadap earning per 

share. Hasil ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Daniati dan Suhairi 

(2006) yang menguji Pengaruh Kandungan Informasi Komponen Laporan Arus 

Kas, Profitabilitas perusahaan, Size Perusahaan Terhadap Earning Per Share. 

 

5.2   Keterbatasan dan Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan sebelumnya dapat ditarik 

keterbatasan dan saran sebagai berikut: 

1. Masih kurangnya variabel penelitian yang digunakan untuk menguji 

earning per share. 

2. Disarankan penelitian selanjutnya perlu mempertimbangkan variabel-

variabel lain  seperti variable profitabilitas dan size peusahaan yang dapat 
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mempengarui earnig per share. Hal ini bertujuan agar kesimpulan yang 

dihasilkan tersebut memiliki cakupan yang lebih luas pula. 

3. Banyaknya earbing per share yang turun 

4. Disarankan agar penelitian selanjutnya juga harus melihat dari arus kas 

invesatasi dan pendanaan agar dapat melihat trendnya dan memilih mana 

yang paling menjanjikan bagi investor 
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