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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini menguji pengaruh kualitas akrual terhadap cash holding dan 

peran asimetri informasi sebagai variabel mediasi dalam hubungan kualitas akrual 

terhadap cash holding. Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2013. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa kualitas akrual berpengaruh negatif 

terhadap cash holding. Kualitas akrual tidak berpengaruh terhadap asimetri 

informasi. Asimetri informasi berpengaruh positif terhadap cash holding. Asimetri 

informasi bukan merupakan variabel mediasi dalam hubungan kualitas akrual 

terhadap cash holding. 

 Kata kunci : kualitas akrual, asimetri informasi, cash holding 

 

 

 

 

ABSTRACT 

 

This research examines the effect of accrual quality on cash holding with 

asymmetry information set as a mediating variables in manufactur firms which 

were listed at Indonesian Stock Exchange in the period 2008 – 2013. We find 

evidence that accrual quality have negative impact on cash holding. Accrual 

quality have no impact on asymmetry information. Asymmetry information have 

positve impact on cash holding. Asymmetry information is not a mediating 

variables on relation between accrual quality impact on cash holding. 

Keyword : accrual quality, asymmetry information, cash holding
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar  Belakang Masalah 

Seorang manajer mendapatkan kepercayaan dari pemegang saham 

untuk mengelola dan menjalankan perusahaan. Keputusan-keputusan yang 

dibuat oleh manajer harus sesuai dengan tujuan utama perusahaan. Setiap 

perusahaan beraktivitas untuk memperoleh keuntungan guna 

meningkatkan nilai perusahaan. Peningkatan nilai perusahaan tersebut 

secara langsung akan memberikan kemakmuran bagi pemilik atau bagi 

pemegang saham. 

Penentuan jumlah kas di tangan (cash holding) merupakan salah 

satu keputusan yang harus diambil oleh seorang manajer. Cash holding 

merupakan aset penting yang dimiliki oleh setiap perusahaan. Perusahaan 

harus menjaga jumlah cash holding pada jumlah tertentu agar dapat 

digunakan untuk menunjang kelancaran kegiatan operasional, pembagian 

dividen kepada pemegang saham, kegiatan investasi perusahaan, 

melakukan pembelian kembali saham, serta menyimpannya untuk 

keperluan mendadak (Ginglinger dan Saddour, 2007). 

Menurut Keynes (1936), terdapat tiga keuntungan utama bagi 

perusahaan ketika menyimpan sejumlah kas. Keuntungan pertama 

diungkapkan sebagai motif transaksi. Pada motif transaksi, perusahaan 

memegang kas untuk membiayai berbagai transaksi yang mendukung 

kegiatan operasional perusahaan. Keuntungan kedua diungkapkan sebagai 
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motif berjaga-jaga. Pada motif berjaga-jaga menjelaskan bahwa 

perusahaan dapat menggunakan kas untuk mengantisipasi kebutuhan yang 

bersifat mendadak. Keuntungan ketiga, diungkapkan sebagai motif 

spekulasi. Pada motif spekulasi, perusahaan dapat menggunakan kas untuk 

memperoleh keuntungan dari suatu kesempatan investasi. 

Teruel (2009) mengatakan bahwa kualitas akrual menunjukkan 

kualitas laporan keuangan. Kualitas akrual menunjukkan kualitas 

informasi akuntansi yang dapat digunakan oleh pengguna laporan 

keuangan dalam mengambil keputusan. Perusahaan yang memiliki kualitas 

akrual yang baik akan lebih mudah untuk memperoleh akses pendanaan 

eksternal dibandingkan perusahaan yang memiliki kualitas akrual yang 

buruk.  

Beberapa penelitian mengenai cash holding telah banyak 

dilakukan. Teruel (2009) mengungkapkan bahwa perusahaan akan 

memiliki cash holding dalam jumlah yang besar apabila perusahaan 

memiliki kualitas akrual yang buruk. Gray (2009) mengungkapkan bahwa 

kualitas akrual yang tinggi dapat menurunkan asimetri informasi. Opler 

(1999) menyatakan bahwa asimetri informasi dapat membuat perusahaan 

harus menjaga cash holdiing dalam jumlah yang besar. Hasil penelitian 

yang dilakukan oleh Drobertz (2010) dan Chung (2011) menunjukkan 

hasil yang berbeda bahwa asimetri informasi berhubungan negatif terhadap 

cash holding. Pengaruh kualitas akrual terhadap cash holding adalah isu 

penelitian yang diuji dengan beberapa cara pandang yang berbeda oleh

©UKDW



3 
 

 
 

para peneliti. Penelitian ini merujuk pada penelitian yang telah dilakukan 

sebelumnya oleh Gray (2009) yang menguji pengaruh kualitas akrual 

terhadap asimetri informasi, sedangkan Opler (1999) menguji pengaruh 

asimetri informasi terhadap cash holding. Penelitian yang dilakukan oleh 

Teruel (2009) menguji pengaruh kualitas akrual secara langsung terhadap 

cash holding. Dengan memperhatikan beberapa penelitian yang telah 

dilakukan sebelumnya serta hasil penelitian terdahulu yang telah 

dijabarkan di atas tidak konsisten, mendorong penulis untuk melakukan 

penelitian kembali tentang Pengaruh Kualitas Akrual Terhadap Cash 

Holding Dengan Asimetri Informasi sebagai Variabel Mediasi. 

 

1.2  Perumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dirumuskan 

permasalahan sebagai berikut : 

1. Apakah kualitas akrual berpengaruh negatif terhadap cash holding ? 

2. Apakah kualitas akrual berpengaruh negatif terhadap asimetri 

informasi ? 

3. Apakah asimetri informasi berpengaruh positif terhadap cash 

holding ? 

4. Apakah kualitas akrual berpengaruh terhadap cash holding dengan 

asimetri informasi sebagai variabel mediasi ? 
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1.3  Tujuan Penelitian 

 Penelitian ini dilakukan untuk menguji secara empiris pengaruh kualitas 

akrual terhadap cash holding dengan asimetri informasi sebagai variabel 

mediasi. 

 

1.4  Kontribusi Penelitian 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi kepada berbagai 

pihak sebagai berikut : 

1. Bagi manajer 

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan 

gambaran kepada manajer mengenai faktor yang perlu 

dipertimbangkan dalam menentukan tingkat cash holding. 

2. Bagi investor 

Dengan adanya bukti empiris dari penelitian ini, diharapkan dapat 

memberikan dasar pengambilan keputusan investasi tambahan bagi 

investor. 

3. Bagi pengembangan ilmu 

Dengan adanya penelitian ini dapat memberikan bukti empiris 

mengenai pengaruh kualitas akrual terhadap cash holding. Selain itu, 

penelitian ini dapat memperluas penelitian sebelumnya yang 

berhubungan dengan kualitas akrual dan cash holding. 
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1.5  Batasan Penelitian 

 Pada penelitian ini perusahaan yang menjadi sampel adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2008     

2013. 
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BAB V 

KESIMPULAN dan SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

  Hasil pengolahan data dan pengujian hipotesis mengenai pengaruh 

negatif antara kualitas akrual terhadap cash holding menyimpulkan bahwa 

kualitas akrual memiliki pengaruh negatif terhadap cash holding. Kualitas 

akrual yang baik terbukti dapat mengurangi jumlah kas yang dipegang 

oleh perusahaan. Berbeda dengan hasil pengujian pada hipotesis pertama, 

hasil pengujian hipotesis kedua mengenai pengaruh kualitas akrual 

terhadap asimetri informasi menyimpulkan bahwa kualitas akrual tidak 

memiliki pengaruh terhadap asimetri informasi.  

 Dalam penelitian ini, hipotesis ketiga menguji pengaruh asimetri 

informasi terhadap cash holding menyimpulkan bahwa asimetri informasi 

memiliki pengaruh terhadap cash holding. Asimetri informasi yang tinggi 

terbukti dapat menambah jumlah kas yang dipegang oleh perusahaan.  

 Pada hipotesis keempat, pengujian dilakukan untuk mengetahui 

pengaruh kualitas akrual terhadap cash holding melalui asimetri informasi 

sebagai variabel mediasi. Hasil pengujian menyimpulkan bahwa asimetri 

informasi tidak terbukti sebagai variabel mediasi dalam hubungan kualitas 

akrual terhadap cash holding.  
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5.2 Saran 

 Berdasarkan pengujian yang telah dilakukan, maka ada beberapa 

saran yang dapat dipertimbangkan bagi penelitian selanjutnya, antara lain : 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat mencari variabel mediasi lain 

yang diduga berpengaruh terhadap cash holding. 

2. Penelitian selanjutnya dapat menguji menggunakan proksi asimetri 

informasi berupa bid ask spread. 

3. Penelitian selanjutnya dapat menguji kualitas akrual terhadap cash 

holding pada sektor industri selain manufaktur dan dapat 

memperpanjang periode penelitian, sehingga sampel yang dihasilkan 

menjadi lebih banyak. 
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