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ABSTRAK 

 

Penelitian ini merupakan penelitian kausal komparatif yaitu merupakan 

tipe penelitian dengan karakteristik masalah berupa hubungan sebab-akibat antara 

dua variabel atau lebih dengan studi kasus pada perusahaan manufakturyang 

terdaftar di Bursa efek Indonesia periode 2008-2012. Tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio 

(DER), Earning Per Share (EPS)dan Per Earning Ratio (PER) terhadap Return 

Saham pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2008-2012.  

Variabel dependen yang digunakan adalah Return Saham, sedangkan 

variabel independennya adalah Return On Asset, Debt To Equity Ratio, Earning 

Per Share dan Per Earning Ratio. Sampel yang digunakan diperoleh dengan 

menggunakan teknik purposive sampling. Sampel yang dipilih atas dasar 

kesesuaian karakteristik sampel dengan kriteria pemilihan sampel yang 

ditentukan. Jumlah sampel dalam penelitian ini adalah 36 sampel. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder berupa laporan 

keuangan yang diperoleh dari website resmi yang dimiliki oleh Bursa Efek 

Indonesia. 

 Pengujian hipotesis menggunakan uji regresi sederhana dan uji regresi 

berganda. Berdasarkan hasil penelitian diketahui bahwa Return On Asset,  

Earning Per Share dan Per Earning Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Return Saham perusahaan Manufakturyang terdaftar di BEI periode 2008-2012. 

Debt To Equity Ratio juga berpengaruh signifikan terhadap Return Saham 

perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2008-2012. 
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ABSTRAC 

 

This research is a causal comparative. The characteristics of this research 

problem are in the form of a causal relationship between two or more variables 

with a case study on food and beverage companies that are listed in Indonesia 

Stock Exchange during 2007-2011. The purpose of this study was to determine 

the effect of Return on Asset (ROA), Debt To Equity Ratio (DER), Earning Per 

Share (EPS) and Per Earning Ratio (PER) of the Stock Return on Manufacturing 

companies listed in Indonesia Stock Exchange during 2008 -2012. 

The dependent variable that used in this research is the Stock Return, 

while the independent variables are Return on Assets, Debt To Equity Ratio, 

Earning Per Share and Per Earning Ratio. The sample that is used was to obtained 

by using purposive sampling technique. Samples are chosen based on the basic of 

appropriate characteristics from the sample itself with a specific sample election 

criterion. The number of the samples in this study is 36 samples. The data that 

used in this research is secondary data in the form of financial statements obtained 

from the official website which is owned by the Indonesia Stock Exchange. 

 Hypothesis testing using simple regression and multiple regression test. 

Based on the survey results revealed that the Return on Asset, Earning Per Share 

and Per Earning Ratio no significant effect on Stock Return manufacturing 

companies listed on the Stock Exchange during 2008-2012. Debt to Equity Ratio 

also significantly influence of the Stock Return of Manufacturing Companies that 

are listed on the Stock Exchange during 2008-2012. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Harga saham merupakan salah satu indicator keberhasilan pengelolaan 

perusahaan, kenaikan harga saham merupakan indicator keberhasilan 

perusahaan mengelola usahanya. Semakin meningkat nilai saham suatu 

perusahaan maka investor semakin tertarik untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut.  

Kinerja perusahaan berpengaruh dan dapat digunakan sebagai alat 

untuk mengetahui apakah perusahaan mengalami perkembangan atau 

sebaliknya.Ukuran kinerja perusahaan diukur dari laporan keuangan 

perusahaan. Analisis terhadap laporan keuangan dapat dilakukan dengan cara 

perhitungan rasio keuangan. Jenis rasio keuangan yang sering digunakan 

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan adalah rasio likuiditas, rasio 

aktivitas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas dan rasio pasar.  

Rasio pasar adalah rasio yang memberikan informasi seberapa besar 

investor atau pemegang saham menghargai perusahaan sehingga mereka 

membeli saham perusahaan dengan harga yang lebih tinggi di banding dengan 

nilai buku saham. Penelitian mengenai pengaruh ROA terhadap return saham 

dilakukan oleh Prihartini (2009), hasil penelitian tersebut menunjukkan ROA 

berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi ROA maka 

akan menunjukkan semakin efisien operasional dari suatu perusahaan, begitupun 
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sebaliknya rendahnya ROA  dapat disebabkan oleh banyaknya asset perusahaan 

yang menganggur, investasi dalam persediaan yang terlalu banyak ,kelebihan 

uang kas,asset tetap beroperasi dibawah normal dan lain-lain. Perusahaan dengan 

ROA yang besar akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut, karena keuntungan yang  akan mereka terima besar. 

Sebaliknya jika ROA rendah ,maka minat investasi turun,dan harga saham pun 

turun. Artatik (2007) meneliti pengaruh earning pershare dan price earning ratio 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar diBursa 

EfekJakarta. Earning per share merupakan perbandingan antara pendapatan yang 

dihasilkan (laba bersih) dengan jumlah saham yang beredar. Ratio ini mengukur 

seberapa besar deviden per lembar saham yang akan dibagikan kepada  investor 

setelah dikurangi deviden bagi pemilik perusahaan. Apabila EPS perusahaan 

tinggi semakin banyak investor yang mau membeli saham tersebut sehingga 

menyebabkan harga saham tinggi. Harga saham yang tinggi menyebabkan return 

saham tinggi. Hasil dari penelitian ini menyatakan bahwa EPS berkoefisien 

positif. Hal ini menandakan semakin tinggi EPS semakin tinggi return saham 

yang  akan diterima oleh investor. Variabel lain yang diteliti dalam penelitian ini 

adalah PER. Pricee arning ratio merupakan perbandingan antara harga saham 

dengan EPS. PER digunakan untuk memprediksi laba dimasa yang akan dating 

.Perusahaan dengan pertumbuhan yang tinggi mempunyai PER yang tinggi dan 

sebaliknya perusahaan yang pertumbuhan rendaha kan memiliki PER yang 

rendah pula (Prastowo dan Juliaty, 2005). Semakin rendah harga PER suat usaha 

maka semakin murah harga saham yang diinvestasikan. PER menjadi rendah 
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nilainya bias karena harga saham cenderung menurun atau meningkatnya laba 

bersih perusahaan. Hal ini berarti semakin tinggi PER maka semakin rendah 

return saham yang akan diterima dan semakin rendah PER maka return yang 

akan diterima semakin tinggi. Hal ini senada dengan penelitian Margareth (2008) 

yang menyatakan bahwa PER berpengaruh negative terhadap return saham yang 

akan diterima oleh investor. Penelitian ini menarik untuk diteliti karena penelitian 

tentang return saham kebanyakan memberikan hasi lyang kurang konsisten. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Ulupui (2006). Beberapa 

perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah sebagai berikut : 

1.Rasio keuangan pada penelitian sebelumnya tidak memasukkan rasio 

pasar.Sedangkan pada penelitian ini memperhitungkan rasio pasar yang diukur 

dengan earning  pershare. Karena apabila EPS perusahaan tinggi semakin banyak 

investor yang mau membeli saham tersebut sehingga menyebabkan harga saham 

tinggi. Harga saham yang tinggi menyebabkan returns saham tinggi. 

2.Sampel dalam penelitian sebelumnya adalah perusahaan makanan dan 

minuman dengan kategori industry barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Jakarta, sedangkan pada penelitian ini semua perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3.Data yang digunakan dalam penelitian sebelumnya dari tahun 2005-2008, 

penelitian ini menggunakan data dari tahun 2008-2012. Hal ini yang mendasari 

keinginan penulis untuk melakukan penelitian dengan judul  

@UKDW



4 

 

“PENGARUH  RETURN ON ASSET, DEBT TO EQUITY RATIO, 

EARNING PER SHARE, PRICE EARNING RATIO TERHADAP RETURN 

SAHAM . 

1.2 Perumusahan Masalah 

Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.   Apakah Return on Asset berpengaruh positif terhadap return saham? 

2.   Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh negative terhadap return 

saham? 

3.   Apakah Earning  Pershare berpengaruh positif terhadap return saham? 

4.   Apakah Price Earning Ratio berpengaruh negative terhadap return 

saham ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan menguji berikut : 

1.   Menguji pengaruh Return on Asset terhadap return saham 

2.   Menguji pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap return Saham. 

3.   Menguji pengaruh Earning per share terhadap return saham 

4.   Menguji pengaruh Price Earning Ratio terhadap saham 

1.4 ManfaatPenelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan harapan dapat memberikan manfaat bagi : 

a.  Bagi Investor 

Hasil penelitian dapat digunakan bahan pertimbangan dan 

sumbangan pemikiran untuk mengambil keputusan investasi yang 
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dilakukan pada saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

b.   BagiPerusahaan 

Hasil penelitian dapat digunakan sebagai sarana bagi perusahaan 

untuk mengambil keputusan. 

c.    BagiAkedimisi 

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan bacaan dan 

referensi untuk penelitian berikutnya terutama penelitian terkait 

dengan faktor yang mempengaruhi return saham di Bursa Efek 

Indonesia 

 d.     Bagi Pemerintah 

 Dalam hal ini pemerintah berkepentingan dalam penerapan   

kebijakan dan regulasi yang akan diberlakukan untuk setiap emiten 

yang terdaftar di BEI ,kepentingan tersebut berkaitan dengan 

peningkatan return saham yang terpengaruh oleh ROA , EPS ,PER , 

DER  

1.5 BatasanMasalah 

1. Penelitian di lakukan dengan menggunakan periode pengamatan yang 

relative singkat yaitu tahun 2008-2012 sehingga sample yang 

digunakan pun terbatas. 

2. Variable yang digunakan dalam penelitian ini masih terbatas yang 

terdiri hanya PER, DER, ROA sedangkan masih banyak variable lain 

@UKDW



6 

 

yang dapat juga berpengaruh terhadap return saham selain variable 

yang peneliti gunakan.  
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 
 
 
 
 

5.1  Kesimpulan 

 
  Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh return on assets, debt to 

equity ratio, earning per share dan price to earning ratio terhadap return saham 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Analisis data dilakukan dengan menggunakan regresi linier berganda 

dengan bantuan SPSS 17 For Windows. Dari hasil analisis data dapat 

disimpulkan bahwa : 

Nilai t regresi menunjukan bahwa variable return on asset memiliki 

nilai signifikansi sebesar 0.691, sehingga dapat kita simpulkan bahwa return on 

asset tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil penelitian ini tidak 

mendukung hasil penelitian Ulupui (2006) dan Sunarto (2001), yang 

menyatakan return on asset berpengaruh terhadap return saham. Tetapi, 

mendukung penelitian Harjito dan Aryayoga (2009),  

Debt to equity ratio berpengaruh terhadap return saham. Hal ini 

terlihat  dari nilai tingkat  signifikansi sebesar 0.002. Penelitian ini menunjukkan 

bahwa debt to equity ratio berpengaruh postif terhadap return saham. Semakin 

besar debt to equity ratio maka semakin besar pula return saham yang akan 

diterima . Investor menerapkan prinsip high risk high return (di duga). Di 

samping itu juga investor yang suka berinvestasi jangka pendek tidak melihat 

kinerja perusahaan tapi lebih melihat kinerja saham secara teknikal 
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Hasil pengujian terhadap variabel earning pershare diperoleh nilai 

signifikansi sebesar 0.250. Pengujian memberikan  hasil  yang  tidak  signifikan  

sehingga  dapat  disimpulkan  bahwa earning pershare tidak berpengaruh 

terhadap return saham.   

 Hasil pengujian terhadap variabel price earning rasio diperoleh nilai 

signifikansi sebesar 0 .920. Pengujian memberikan hasil yang tidak signifikan 

sehingga dapat disimpulkan bahwa price earning rasio tidak berpengaruh 

terhadap return saham. Hasil ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh 

Margareth Fransiska (2008) yang menyatakan price earning ratio tidak ada 

pengaruh positif terhadap return saham. Hal ini disebabkan karena tidak 

stabilnya harga saham dan naik turunnya net income sebuah perusahaan.  

 

5.2  Keterbatasan dan Saran 

 

5.2.1  Keterbatasan  

 

 Keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

 
1. Jumlah sample yang digunakan hanya diambil dari kelompok LQ45 saja 

sehingga dirasakan kurang mewakili seluruh perusahaan yang ada di BEI. 

2. Variabel yang digunakan hanya 4 yaitu EPS,ROA,DER dan PER 

sedangkan faktor-faktor lain seperti PBV, ROE , NPV, tingkat bunga dan 

Inflasi tidak tercakup dalam penelitian.  
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5 . 2 . 2  S a ran  
 

1. Bagi Investor, disarankan dan diharapkan untuk tidak beranggapan bahwa 

total jumlah hutang yang di miliki suatu perusahaan menunjukan bahwa 

perusahaan itu tidak selalu memberikan dampak negative terhaddap return 

saham, melainkan dapat memberikan return saham yang di harapkan 

investor dengan tetapi dengan cara pengelolaan yang benar.  

2. Bagi emiten dalam meningkatkan kinerja perusahaan dapat lebih 

memperhatikan variabel-variabel  Earning Per Share (EPS), Net Profit 

Margin (NPM), Return on Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan 

Debt to Equity Ratio (DER) karena secara simultan mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap return saham. Perusahaan harus memperhatikan 

kinerja perusahaan dari segi faktor fundamental yaitu dalam keuntungan 

bersih yang diterima, kesejahteraan investor dalam berinvestasi dan hutang 

lancar serta modal sendiri yang digunakan untuk perusahaan.  

3. Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya dapat menggunakan alat ukur 

keuangan lainnya sebagai variabel independen, karena sangat 

dimungkinkan rasio yang lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini 

berpengaruh terhadap harga saham. Selain itu, peneliti selanjutnya dapat 

meningkatkan jumlah sampel yang lebih besar atau memperpanjang 

periode pengamatan agar hasil penelitian dapat digeneralisasikan. 
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