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PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN HUTANG, DAN
PROFITABILITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen,

kebijakan hutang dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Populasi dalam
penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang termasuk dalam Indeks Kompas 100
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015. Sampel dalam penelitian

ini diambil dengan menggunakan teknik Purposive Sampling sehinga diperoleh

sampel sebanyak 23 perusahaan. Analisis dilakukan dengan menggunakan model
regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan

Kata kunci: Kebijakan Dividen (DPR), Kebijakan Hutang (DER), Profitabilitas (ROE),
Nilai Perusahaan (PER).

THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY, POLICIES DEBT, AND PROFITABILITY TO
CORPORATE VALUES

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of dividend policy, debt policy and profitability of
the company's value. The population in this study are all companies included in the Index
compass 100 listed in the Indonesia Stock Exchange 2011-2015 period. The sample in
this study were taken by using purposive sampling technique so that the obtained sample
of 23 companies. Analyses were performed using multiple linear regression model. The
results of this study indicate that the dividend policy does not affect the value of the
company. Debt policy affect the value of the company. Profitability affect the value of
the company

Keywords: Dividend Policy (DPR), Debt Policy (DER), Profitability (ROE), Company
Value (PER).
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 LATAR BELAKANG

Di dalam dunia modern saat ini, terdapat banyak perusahaan besar. Seorang
manajer memegang kunci kesuksesan suatu perusahaan. Manajer perusahaan dituntut
untuk dapat memainkan peranan yang penting dalam kegiatan operasi, pemasaran, dan
pembentukan strategi perusahaan secara keseluruhan.

Setiap perusahaan memiliki tujuan yang jelas. Adapun tujuan perusahaan, yang
pertama adalah untuk mencapai keuntungan maksimal atau laba yang sebesar-besarnya.
Tujuan perusahaan yang kedua adalah ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau para
pemilik saham. Sedangkan tujuan perusahaan yang ketiga adalah memaksimalkan nilai
perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya.

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu yang telah dicapai oleh suatu
perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah
melalui suatu proses Kegiatan selama beberapa tahun, yaitu sejak perusahaan tersebut
didirikan sampai dengan saat ini. Meningkatnya nilai perusahaan adalah sebuah prestasi,
yang sesual dengan’ keinginan para pemiliknya, karena dengan meningkatnya nilai
perusahaan, maka kesejahteraan para pemilik juga akan meningkat. Nilai perusahaan
dapat menggambarkan keadaan perusahaan. Dengan baiknya nilai perusahaan maka

perusahaan akan dipandang baik oleh para calon investor.

Kebijakan deviden juga bisa dikaitkan dengan nilai perusahaan. Kebijakan
dividen adalah keputusan apakah laba yang diperoleh perusahaan akan diberikan kepada
pemegang saham sebagai dividen atau akan ditahan dalam bentuk laba ditahan guna

pembiayaan investasi di masa yang akan datang. Dividen merupakan alasan bagi investor
1



dalam menanamkan investasinya, dimana dividen merupakan pengembalian yang akan
diterimanya atas investasinya dalam perusahaan. Kebijakan dividen juga menciptakan
keseimbangan di antara dividen saat ini dan pertumbuhan di masa mendatang sehingga

memaksimumkan harga saham perusahaan.

Total pengembalian (return) kepada pemegang saham selama waktu tertentu
terdiri dari peningkatan harga saham ditambah dividen yang diterima. Jika perusahaan
menetapkan dividen yang lebih tinggi dari tahun sebelumnya, maka return yang diperoleh
investor akan semakin tinggi.

Kebijakan hutang juga dapat dihubungkan dengan nilai perusahaan. Kebijakan
hutang merupakan kebijakan perusahaan tentang seberapa jauh sebuah perusahaan
menggunakan pendanaan hutang. Dengan_adanya hutang, semakin tinggi proporsi
hutang maka semakin tinggi harga saham perusahaan tersebut. Kebijakan hutang perlu
dikelola karena yang terlampau tinggi dapat menurunkan nilai perusahaan. Penggunaan
hutang sangat sensitif pengaruhnya terhadap perubahan naik atau turunnya nilai
perusahaan. Besarnya hutang yang ditetapkan oleh perusahaan akan mempengaruhi
nilai perusahaanitu sendiri.

Dari sudut-pandang investor, salah satu indikator penting untuk melihat prospek
perusahaan dimasa yang akan datang yaitu dengan melihat sejauh mana pertumbuhan
profitabilitas perusahaan. Indikator ini sangat penting diperhatikan untuk mengetahui
seberapa besar return yang dapat diterima oleh investor atas investasi yang
dilakukannya. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
keuntungan pada tingkat penjualan, aset dan modal tertentu. Suatu perusahaan untuk
dapat melangsungkan aktivitas operasinya, haruslah berada dalam keadaan yang

menguntungkan/profitable. Tanpa adanya keuntungan akan sulit bagi perusahaan untuk

2



menarik modal dari luar. Perusahaan yang memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi
akan diminati sahamnya oleh investor. Sehingga, dengan demikian profitabilitas dapat
mempengaruhi nilai perusahaan.

Motivasi dilakukannya penelitian ini adalah mengukur nilai perusahaan.
Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah faktor-faktor
tersebut mempengaruhi nilai perusahaan, faktor-faktor yang diteliti adalah kebijakan
dividen, kebijakan hutang, dan profitabilitas.

Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan penelitian yang akan
diteliti adalah: “Pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang, dan profitabilitas terhadap
nilai perusahaan”. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di

BEI selama periode 2011-2015.

1.2. RUMUSAN MASALAH
Berdasarkan masalah penelitian tersebut maka dapat dirumuskan pertanyaan
penelitian (research question) sebagal berikut:
a) Apakah kebijakan dividen' mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur-yang terdaftar di bursa efek indonesia (BEI) tahun 2011-2015?
b) Apakah kebijakan hutang mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia (BEI) tahun 2011-2015?
c) Apakah profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia BEI) tahun 2011-2015?

1.3. TUJUAN PENELITIAN

a) Menguji pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

b) Menguji pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan.

c) Menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.



1.4. MANFAAT PENELITIAN

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan akan memberikan kegunaan dan
kontribusi sebagai berikut:

a) Bagi calon investor

Dengan adanya kajian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan pada saat
melakukuan investasi.

b) Bagi perusahaan

Sebagai bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam mengaplikasikan variabel-
variabel penelitian ini untuk membantu meningkatkan nilai perusahaan serta sebagai
bahan pertimbangan emiten untuk mengevaluasi, ‘memperbaiki, dan meningkatkan
kinerja manajemen dimasa yang akan datang.

c) Bagi akademisi

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam pengembangan teori
mengenai pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang, dan profittabilitas terhadap nilai
perusahaan.

d) Bagi penelitian yang akan datang

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi atau bahan wacana di bidang
keuangan sehingga dapat bermanfaat bagi penelitian selanjutnya mengenai nilai

perusahaan pada masa yang akan datang.

1.5. BATASAN MASALAH

Berdasarkan identifikasi masalah dapat diketahui bahwa banyak faktor-faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan, namun tidak semua masalah dapat diteliti karena adanya
keterbatasan yang dimiliki penulis sehingga penulis membatasi masalah pada tiga faktor

yaitu kebijakan dividen, kebijakan hutang, profitabilitas yang di wakili hanya oleh DPR,

4



DER, dan ROE. Serta sampelnya terbatas pada perusahaan manufaktur yang laporan
keuangannya lengkap sebagai penunjang data untuk setiap variabel penelitin. Kemudian
datanya juga terbatas hanya pada perusahan yang membagikan dividennya periode tahun

2011- 2015.



BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Dari hasil penelitian yang telah diuji diatas maka penulis menarik kesimpulan sebagai
berikut:
a) Tidak Ada pengaruh variabel kebijakan deviden terhadap nilai perusahaan ( DPR -
PER).
b) Ada pengaruh variabel kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan ( DER - PER).

c) Ada pengaruh variabel profitabilitas terhadap nilai perusahaan ( ROE = PER)

5.2. Saran
Penelitian selanjutnya perlu memperluas variable dan meningkatkan sample serta
kemungkinan dikhususkan pada perusahaan jasa saja atau manufaktur saja. Meningkat dua jenis

usaha memiliki karakteristik yang berbeda sehingga bisa melahirkan perilaku keputusan yang

berbeda.
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