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ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Net Profit 

Margin, Total Asset Turnover dan Equity Multiplier terhadap Return on Equity 

serta melihat perkiraan kinerja perusahaan dimasa mendatang terhadap tingkat 

pengembalian saham. Penelitian ini menggunakan sampel pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2010 – 2014. 

Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa Net Profit Margin, Total Asset 

Turnover dan Equity Multiplier berpengaruh positif terhadap Return on Equity 

serta Return on Equity berpengaruh positif terhadap return saham dengan tingkat 

signifikan 5%. 

Kata kunci: Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turnover (TAT), Equity 

Multiplier (EM), Return on Equity (ROE) dan Return Saham. 

 

 

ABSTRACT 

 

 

The aim of this research is to test the impact of Net Profit Margin, Total 

Asset Turnover, and Equity Multiplier on Return on Equity and to observe the 

performance forecast of the company in the future against the value of stock 

returns. This research uses the samples from manufacturing companies listed on 

the Indonesian Stock Exchange on the 2010-2014 period. The partial result of the 

reasearch shows that Net Profit Margin, Total Asset Turnover, and Equity 

Multiplier have positive impact on Return on Equity, and that Return on Equity 

also has a positive impact on the stock returns with a significant number of 5%. 

 

Kata kunci: Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turnover (TAT), Equity 

Multiplier (EM), Return on Equity (ROE) and Stock Return. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Industri manufaktur merupakan industri terbesar dengan jumlah perusahaan 

terbanyak di Indonesia yang terdiri atas beberapa sub sektor.  Industri manufaktur 

dijadikan tulang punggung perekonomian Indonesia sebagai penghela sektor rill 

karena memberikan efek yang luas bagi sektor industri dan lapangan kerja. 

Perusahaan dalam industri manufaktur memiliki keunggulan komparatif berupa 

produk primer yang perlu diolah menjadi produk industri untuk mendapatkan nilai 

tambah yang lebih tinggi.  

Jumlah penduduk Indonesia yang besar membuat industri manufaktur 

mempunyai pangsa pasar yang besar dan mempunyai prospek bisnis yang bagus 

dan luas.  Dengan keadaan pada masa sekarang ini tujuan suatu perusahaan adalah 

untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Dalam memaksimalkan nilai perusahaan, 

suatu perusahaan harus memiliki kinerja yang baik dimana bisa dilihat dari 

laporan keuangan yang diterbitkan pada setiap periode tertentu.  

Ikatan Akuntan Indonesia (2009), laporan keuangan yang lengkap 

biasanya meliputi neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan 

perubahan posisi keuangan (yang dapat disajikan dalam berbagai cara misalnya, 

sebagai laporan arus kas/laporan arus dana), catatan dan laporan lain serta materi 

penjelasan yang merupakan bagian integral dari laporan keuangan. 
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Dengan adanya laporan keuangan akan terlihat bagaimana kinerja di 

dalam suatu perusahaan tersebut. Menurut Ikatan Akuntan Indonesia (2009), 

tujuan laporan keuangan adalah menyediakan informasi yang menyangkut posisi 

keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan suatu perusahaan yang 

bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi. 

Kinerja keuangan perusahaan merupakan salah satu penilian yang dilihat 

dan dibutuhkan investor sebelum melakukan investasi. Kinerja keuangan 

perusahaan dapat dilahat dari data – data yang dibuat akuntan perusahaan yang 

telah dilaporkan dalam laporan keuangan. Semakin baik kinerja suatu perusahaan, 

maka semakin membuka peluang untuk investor menyalurkan dananya untuk 

diinvestasikan. Kinerja keuangan perusahaan bukan hanya dilihat oleh para 

investor tetapi kreditur, manajemen, dan pengguna potensial lainnya untuk 

membantu proses pengambilan keputusan yang rasional atas kredit, mengestimasi 

risiko yang akan dihadapi dan potensi yang dapat diperoleh perusahaan di masa 

mendatang, dan keputusan lain sejenis. 

Evaluasi kinerja keuangan dapat dilakukan menggunakan analisis rasio. 

Analisis rasio merupakan cara lain dalam menyajikan informasi dari laporan 

keuangan. Analisis ini disusun dengan menggabungkan angka – angka dalam 

neraca dan laporan laba rugi. Ada lima macam analisis rasio seperti rasio 

likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio pasar. 

Analisis rasio juga menghubungkan unsur – unsur rencana dan perhitungan laba 

rugi sehingga dapat menilai efektivitas dan efisiensi perusahaan.  
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Untuk menganalisis kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

(profit) selama periode tertentu dengan menggunakan aktiva yang produktif atau 

modal, baik modal secara keseluruhan maupun modal sendiri dapat lihat dari rasio 

profitabilitas (Horne & Wachowicz, 2009). Salah satu pengkuran dalam rasio 

profitabilitas ini yaitu Return On Equity (ROE).   

Harahap (2007) menyatakan bahwa ROE digunakan untuk mengukur 

besarnya pengembalian terhadap investasi para pemegang saham. Angka tersebut 

menunjukkan seberapa baik manajemen memanfaatkan investasi para pemegang 

saham. ROE diukur dalam satuan persen. Tingkat ROE memiliki hubungan yang 

positif dengan harga saham, sehingga semakin besar ROE semakin besar harga 

pasar, karena besarnya ROE memberikan indikasi bahwa pengembalian yang akan 

diterima investor akan tinggi sehingga investor akan tertarik untuk membeli 

saham tersebut, dan hal itu menyebabkan harga pasar saham cendrung naik. 

Net Profit Margin menghitung sejauh mana kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba bersih pada tingkat penjualan tertentu. Net Profit Margin  bisa 

diartikan juga sebagai kemampuan perusahaan menekan biaya – biaya (ukuran 

efisiensi) di perusahaan pada periode tertentu. Menurut  Weston dan Copeland 

(1998) semakin besar NPM berarti semakin efisien perusahaan tersebut dalam 

mengeluarkan biaya-biaya sehubungan dengan kegiatan operasinya. 

Pada penelitian yang dialakukan oleh Kwan Billy Kwandinata (2005) 

tentang nilai Net Profit Margin terhadap Return On Equity, dimana hasil 

penelitiannya menunjukkan bahwa Net Profit Margin berpengaruh terhadap ROE,  

berbeda dengan penelitian Machfoedz (1994) meneliti tentang pengaruh NPM 
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terhadap laba perusahaan, hasil NPM tidak berpengaruh terhadap laba perusahaan. 

Penelitian Debora Setiati Santosa (2009) menunjukkan bahwa Total Asset 

Turnover (TAT) berpengaruh positif terhadap ROE. 

Semakin besar laba perusahaan maka semakin tinggi ROE, besarnya laba 

perusahaan juga dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti Net Profit Margin 

(NPM), Total Asset Turnover (TAT), Equity Multiplier (EM).  

Menurut Leunupan (2003) dalam Animah dkk (2009) faktor total aktiva 

terhadap modal sendiri atau Equity Multiplier (EM) juga perlu mendapat 

perhatian. Menurut Darsono (2005) rasio ini menunjukan kemampuan perusahaan 

dalam mendayagunakan ekuitas pemegang saham. 

Dari uraian diatas, maka penulis mencoba untuk mengkaji penelitian ini 

dengan judul “PENGARUH NET PROFIT MARGIN, TOTAL ASSET 

TURNOVER DAN EQUITY MULTIPLIER TERHADAP RETURN ON 

EQUITY PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI 

BEI PERIODE 2010 – 2014”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat dirumuskan 

pokok – pokok permasalan yang akan dibahas dalam penelitian ini.  

1. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh positif terhadap ROE ? 

2. Apakah Total Asset Turnover (TAT) berpengaruh positif terhadap ROE ? 

3. Apakah Equity Multiplier (EM) berpengaruh positif terhadap ROE ? 

4. Apakah Return on Equity berpengaruh positif terhadap Return saham ? 

©UKDW



5 
 

 
 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Net Profit Margin (NPM),  Total 

Asset Turnover (TAT) dan Equity Multiplier (EM) terhadap ROE pada perusahaan 

industri manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2010 – 2014. 

 

1.4 Kontribusi Penelitian 

1. Bagi investor 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan bahan 

masukan kepada investor atau calon investor dalam menilai kinerja suatu 

perusahaan yang dilihat pada tingkat keuntungan (return) dan mengambil 

keputusan saat melakukan pengalokasian dana investasi pada setiap  

perusahaan. 

2. Bagi emiten 

Penelitian ini bermanfaat bagi emiten untuk memberikan masukan 

yang berkaitan dengan kinerja keuangan perusahaan. Saat kinerja 

keuangan tidak stabil atau mengalami penurunan maka dibutukan 

pertimbangan untuk pengambilan keputusan.  

3. Bagi pemerintah 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan pemerintah dapat 

menganalisis keuangan perusahaan unuk menentukan besarnya pajak yang 

dibayarkan, atau menentukan tingkat keuntungan yang wajar bagi suatu 

industri. Pemerintah juga akan menganalisis keuangan perusahaan untuk 

menentukan layak tidaknya perusahaan untuk go public. 
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4. Bagi pengembangan ilmu 

Dengan adanya penelitian ini dapat memeberikan wawasan 

mengenai pengaruh NPM, TAT, EM terhadap ROE pada perusahaan 

industri manufaktur dan dapat melengkapi dari penelitian sebelumnya. 

 

1.5 Batasan Penelitian 

Batasan masalah yang akan dibahas dalam penelitian adalah sebagai berikut : 

1. Perusahaan yang menjadi sampel adalah perusahaan industri manufaktur  

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Periode data yang diteliti mulai dari tahun 2010 – 2014. 

3. Perusahaan harus sudah listing pada awal periode pengamatan dan tidak di 

delisting sampai akhir periode pengamatan. 

4. Perusahaan memiliki variabel yang dibutuhkan dalam penelitian, yaitu 

Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Total Asset Turnover 

(TAT), Equity Multiplier (EM). 
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BAB V 

KETERBATASAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini menganalisis pengaruh Net Profit Margin, Total Asset Turnover, 

Equity Multiplier terhadap Retun on Equity pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010 – 2014. Berdasarkan hasil yang 

sudah ditemukan oleh peneliti menunjukkan hipotesis 1, 2, 3, dan 4 dapat diterima 

yang telah dirinci sebagai berikut : 

1. Variabel NPM memliki nilai t-hitung sebesar 39.038 dengan nilai 

signifikansi dalam penelitian ini adalah 0,000 yang berarti angka ini 

berada dibawah 0,05 atau sig. 0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil hipotesis 

pertama dapat diambil kesimpulan bahwa variabel Net Profit Margin 

secara parsial berpengaruh positif terhadap Return On Equity.  

2. Variabel TAT memliki nilai t-hitung sebesar 16.701 dengan nilai 

signifikansi dalam penelitian ini adalah 0,000 yang berarti angka ini 

berada dibawah 0,05 atau sig. 0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil hipotesis 

kedua dapat diambil kesimpulan bahwa variabel Total Asset Turnover 

secara parsial berpengaruh positif terhadap Return On Equity.  

3. Variabel EM memliki nilai t-hitung sebesar 9.388, dengan nilai 

signifikansi dalam penelitian ini adalah 0,000 yang berarti angka ini 

berada dibawah 0,05 atau sig. 0,000 < 0,05. Berdasarkan hasil hipotesis 

ketiga dapat diambil kesimpulan bahwa variabel Equity Multiplier secara 
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parsial berpengaruh positif terhadap ROE. 

4. ROE terhadap Return Saham didapatkan nilai variabel ROE memliki nilai 

t-hitung sebesar 6.122 dengan nilai signifikansi dalam penelitian ini adalah 

0,000 yang berarti angka ini berada dibawah 0,05 atau sig. 0,000 < 0,05. 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis keempat dapat diambil kesimpulan 

bahwa variabel Return On Equity secara parsial berpengaruh positif 

terhadap Return Saham. 

 

5.2  Keterbatasan Penelitian  

Dalam penelitian ini masih memiliki berbagai keterbatasan yang 

menghambat beberapa pengujian yang dilakukan dalam penelian. Beberapa 

keterbatasan dalam penelitian sebagai berikut :  

1. Dalam penelitian ini peneliti hanya menggunakan tiga variabel 

independen yaitu Net Profit Margin, Total Asset Turnover, dan Equity 

Multiplier. Sedangkan masih banyak variabel – variabel lain yang 

mempengaruhi Return on Equity. Sama halnya dengan Return on Equity 

terhadap Return Saham. 

2. Dalam penelitian ini megalami masalah uji autokorelasi sehingga 

penelitian ini mengalami kekurangan pada uji asumsi klasik tetapi tidak 

mengurangi tingkat kepercayaan dari hasil pengujian. 
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5.3 Saran 

Dari hasil yang sudah diunjukkan dalam hasil dan pembahsan penelitian, penulis 

memcoba memberikan beberapa hal yang perlu dilakukan agar penelitian 

selanjutnya menjadi lebih baik, antara lain : 

1. Pada penelitian ini memberikan saran bagi manajer agar profitabilitas 

perusahaan meningkat maka perputaran asset yang terjadi di perusahaan 

juga harus meningkat. Dengan tingkat profitabilitas tinggi mengartikan 

bahwa perusahaan efektif dalam penggunaan sumber dayanya yang 

berupa asset dan menunjukkan kinerja aperusahaan yang baik. 

2. Pada penelitian ini memberikan saran kepada investor bahwa sebelum 

berinvestasi, sebaiknya para investor dapat melihat nilai ROE suatu 

perusahaan terlebih dahulu dikarenakan nilai ROE dalam penelitian ini 

memiliki pengaruh terhadap return saham. 

3. Pada penelitian ini masih mengalami masalah autokorelasi, diharapkan 

penelitian selanjutnya dapat menemukan penyebab dan obat untuk 

permasalan yang terjadi. 

4.  Penelitian selanjutnya dapat menambahkan variabel dependen selain 

ROE. Alangkah baiknya jika penelitian selanjutnya menambahkan 

beberapa variabel lain seperti PER, EPS, pembayaran deviden, dll. 

5. Penelitian selanjutnya dapat menguji pengaruh NPM, TAT, EM terhadap 

ROE dan ROE terhadap Return Perusahaan pada sektor industri yang 

berbeda dan menggunakan metode dan alat uji yang berbeda serta lebih 

baik lagi seperti path analisis, dll. 
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