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ABSTRACT 

 

 This research examines the effect  of changed of IHSG and USA dollar 

exchange rate on the of NAB/units of mutual funds. The sample period in this 

research was January 02 to September 30, 2015. The data was taken from Kontan 

official web (www.pusatdata.kontan.co.id), Bank Indonesia official web 

(www.bi.go.id) and www.finance.yahoo.co.id. The analytical tool used in this 

research is multiple regression. The results explain that value changed of IHSG 

and USA dollar exchange rate positive effect on the changed of NAB/units of 

mutual funds. 

Keyword : NAB/units of mutual funds, IHSG, dollar exchange rate 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menguji pengaruh perubahan IHSG dan kurs dolar USA 

terhadap NAB/Unit Penyertaan reksa dana. Periode sampel dalam penelitian ini 

adalah 02 Januari – 30 September 2015. Data diambil dari web resmi kontan 

(www.pusatdata.kontan.co.id), web resmi bank Indonesia (www.bi.go.id) dan 

www.finance.yahoo.co.id. Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah regresi berganda. Dari hasil pengujian yang telah dilakukan, didapatkan 

kesimpulan bahwa nilai perubahan IHSG dan kurs dolar USA berpengaruh positif 

terhadap perubahan NAB/unit penyertaan reksa dana. 

Kata Kunci : NAB/unit penyertaan reksa dana, IHSG, Kurs Dolar USA 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Tujuan investor dalam melakukan investasi adalah memperoleh keuntungan dari 

kegiatan investasi dan juga mengharapkan dana yang diinvestasikan akan 

tersimpan dengan aman dan dapat mengambil kembali dengan mudah jika 

diperlukan. Namun keuntungan tersebut juga diimbangi dengan risiko yang harus 

dihadapi oleh investor. Return yang tinggi tentunya juga akan diikuti dengan 

resiko yang tinggi juga (high risk high return).  

Salah satu bentuk investasi adalah reksa dana. Reksa dana dibentuk sebagai 

sarana investasi, melalui reksa dana investor dapat berinvestasi dalam instrumen 

investasi yang belum dikenal. Reksa dana menjadi wadah bagi investor untuk 

berinvestasi dalam instrumen investasi yang tersedia di pasar, tanpa perlu 

melakukan pengelolaan langsung. Manajer investasi reksa dana akan mengelola 

dana yang dimiliki investor dalam instrumen investasi yang ada. Dengan 

dikelolanya dana oleh manajer investasi maka akan meminimumkan risiko 

investasi karena manajer investasi memiliki pengalaman dan pengetahuan yang 

mendalam tentang investasi reksa dana. 

Dalam reksa dana terdapat istilah Nilai Aktiva Bersih (NAB) yang 

menyatakan jumlah dana yang dikelola oleh suatu reksa dana. Sedangkan 

NAB/unit adalah harga yang menyatakan suatu reksa dana. Terdapat beberapa
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fakta tentang NAB/Unit yaitu Pertama, Naik turunnya harga NAB/Unit menjadi 

indikator untung/ruginya investasi pada reksa dana. Kedua, Nilai NAB/Unit 

merupakan “harga beli” per unit pernyertaan yang harus dibayar oleh investor jika 

ingin berinvestasi dalam  reksa dana. Ketiga, perubahan NAB/Unit memberikan 

indikator kinerja investasi suatu reksa dana. 

Parameter ukuran keberhasilan investasi reksa dana akan mengacu pada 

beberapa perubahan seperti Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), tingkat 

inflasi dan kurs. Dalam Penelitian ini, penulis akan membahas pengaruh 

perubahan IHSG dan kurs dolar terhadap nilai NAB/Unit reksa dana. Dikarenakan 

kedua variabel tersebut adalah variabel makro yang memiliki pengaruh paling 

besar dalam perekonomian Indonesia.Nilai IHSG dan nilai tukar kurs dolar USA 

terhadap Rupiah yang terus melemah di tahun 2015 sangat mempengaruhi 

NAB/Unit reksa dana.  

Variabel tersebut akan mempengaruhi minat para investor dalam 

menginvestasikan dana yang mereka miliki. Dengan melemahnya nilai IHSG 

maka nilai NAB/Unit akan turun. Hal ini dikarenakan adanya penurunan harga 

saham yang terdapat di Bursa Efek Indonesia, termasuk saham-saham yang 

menjadi instrumen investasi manajemen investasi reksa dana. Ada kemungkinan 

perubahan nilai IHSG akan berpengaruh positif terhadap nilai NAB/Unit. 

Sama halnya dengan perubahan nilai IHSG, perubahan nilai tukar dolar USA 

terhadap rupiah juga mempengaruhi perubahan nilai NAB/Unit. Hal ini 

dikarenakan ketika nilai tukar dolar USA melemah terhadap rupiah maka investor 

akan cenderung untuk mencari return yang lebih tinggi dan beralih dari investasi
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dolar USA kepada investasi saham. Dengan naiknya permintaan akan saham, 

maka harga sahampun akan naik. Dengan naiknya harga saham maka perubahan 

nilai NAB/Unit dari reksa dana akan naik juga. Maka ada kemungkinan 

perubahan nilai tukar dolar USA terhadap rupiah akan berpengaruh negatif 

terhadap perubahan nilai NAB/Unit reksa dana. Dengan melihat fakta tersebut 

maka penulis ingin meneliti lebih lanjut pengaruh perubahan IHSG dan kurs dolar 

USA terhadap NAB/Unit. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka penulis 

mengambil judul penelitian : Pengaruh Perubahan IHSG dan Kurs Dolar USA 

Terhadap Nilai Aktiva Bersih Per Unit Penyertaan Reksa Dana. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas maka penulis mengidentifikasi 

rumusan masalah yang akan diteliti adalah sebagai berikut : 

1. Apakah perubahan IHSG berpengaruh positif terhadap nilai NAB/Unit 

reksa dana? 

2. Apakah perubahan kurs dolar USA berpengaruh negatif terhadap nilai 

NAB/Unit reksa dana? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk menguji pengaruh positif perubahan IHSG terhadap nilai 

 NAB/Unit reksa dana
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2. Untuk menguji pengaruh negatif perubahan kurs dolar USA terhadap 

nilai NAB/Unit reksa dana 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah : 

1. Bagi investor 

Hasil penelitian ini dapat memberikan pengetahuan tambahan bagi para 

investor, khususnya bagi calon investor baru dalam investasi di reksa 

dana tentang reksa dana dan variabel-variabel yang mempengaruhi harga 

jual/beli reksa dana. Selain itu hasil penelitian ini juga dapat menjadi 

pertimbangan para investor dalam menentukan pilihan investasinya 

dalam reksa dana.  

2. Bagi Manajer Investasi 

Hasil penelitian ini dapat memberikan penngetahuan lebih bagi manajer 

investasi reksa dana tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

NAB/Unit. Sehingga manajer investasi dapat lebih mengurangi risiko 

yang ada dalam investasi reksa dana. 

3. Bagi Pemerintah 

Hasil penelitian ini dapat memberikan gambaran tentang faktor-faktor 

yang mempengaruhi perekonomian Indonesia, terutama dalam 

perkembangan investasi Indonesia. Sehingga pemerintah dapat lebih lagi 

mempertimbangkan kebijakan-kebijakan yang akan diambil, agar tidak  

merugikan investor yang ada.
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4. Bagi akademisi  

Menjadi bahan referensi bagi penelitian lanjutan dengan metode yang 

ilmiah dalam memecahkan masalah-masalah yang dihadapi terutama 

dalam perkembangan investasi dalam reksa dana. 

 

1.5. Batasan Penelitian 

Batasan penelitian yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah : 

1. Data reksa dana yang digunakan adalah reksa dana yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

2. Periode data yang diteliti periode harian, yang dimulai dari 02 Januari – 30 

September 2015. 

3. Reksa dana memiliki data yang lengkap selama periode penelitian. 
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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1.  Kesimpulan 

Penelitian dan analisis data yang telah dilakukan tentang pengaruh perubahan nilai 

IHSG dan nilai tukar kurs dolar USA terhadap nilai NAB/unit penyertaan reksa 

dana, maka dapat ditarik kesimpulan perubahan nilai IHSG dan kurs dolar 

berpengaruh positif terhadap perubahan nilai NAB/unit penyertaan reksa dana. 

  

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang dibahas pada bab 

sebelumnya, maka terdapat beberapa keterbatasan penelitian yang dapat 

digunakan sebagai kemungkinan pengembangan pada penelitian selanjutnya 

sebagai berikut: 

a. Penelitian ini hanya difokuskan pada nilai NAB/unit penyertaan reksa 

dana yang terdapat di situs resmi kontan. Maka tidak semua reksa dana 

yang terdapat di Indonesia dapat dianalisis 

b. Terdapat beberapa reksa dana yang tidak memiliki data yang lengkap pada 

periode yang sudah ditentukan 

c. Terdapat beberapa nilai NAB/Unit Peneyertaan yang memiliki nilai return 

yang terlalu extrim 
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5.3. Saran Penelitian 

Beberapa saran dari penelitian ini adalah: 

a. Bagi investor, seharusnya menjadi sebuah kajian dalam strategi investasi 

dengan memperhatikan informasi yang ada. Sehingga investor dapat 

menentukan waktu yang sesuai untuk melakukan investasi yang ada. 

Terutama dalam menentukan waktu yang sesuai untuk melakukan 

investasi dalam reksa dana. Ketika nilai tukar kurs dolar menguat terhadap 

rupiah maka nilai NAB/Unit Penyertaan reksa dana akan naik juga, maka 

bagi investor dapat menjual reksa dana yang dimiliki. Penjualan reksa 

dana ini dilakukan untuk mendapatkan return yang tinggi dari kenaikan 

nilai NAB/Unit penyertaan reksa dana yang ada. Demikian juga 

sebaliknya, jika nilai tukar kurs dolar melemah maka nilai NAB/Unit 

penyertaan reksa dana akan melemab juga. Dalam kondisi ini, disarankan 

kepada para investor untuk melakukan pembelian reksa dana.   

b. Bagi pemerintah,  adanya penelitian ini diharapkan mampu menjadi salah 

satu pertimbangan dalam menentukan kebijakan yang berkaitan dengan 

kondisi perekonomian langsung dengan cerminan dari nilai IHSG dan 

perubahan nilai tukar kurs dolar USA terhadap Rupiah. Hal ini 

dikarenakan nilai perubahan IHSG dan perubahan nilai tukar kurs USA 

terhadap Rupiah berpengaruh terhadap nilai NAB/Unit Penyertaan reksa 

dana 
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c. Bagi Akademis, peenelitian ini bisa dijadikan inspirasi dalam menambah 

ilmu pengetahuan supaya pada penelitian mendatang, sejalan dengan 

berkembangnya ilmu pengetahuan dan kondisi yang berkembang saat ini. 

d. Menjadi bahan pertimbangan bagi pihak pengembangan ilmu sebagai 

bacaan dan dapat dijadikan referensi penelitian yang ingin melalukan dan 

mengembangkan penelitian serta membantu dan menambah pengetahuan, 

informasi dibidang keuangan. 

e. Bagi Peneliti yang ingin meneliti lebih lanjut disarankan untuk 

memisahkan data-data reksa dana berdasarkan jenis reksa dana yang ada. 

Selain itu data-data NAB/Unit penyertaan reksa dana yang akan digunakan 

dapat diseleksi terlebih dahulu. Penyeleksian dilakukan untuk menghindari 

data-data yang memiliki tingkat perubahan yang terlalu extrim 
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