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RETURN ON ASSET (ROA), PRICE EARNING RATIO (PER)
TERHADAP RETURN SAHAM

(Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di BEITahun 2011-2015)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji mengenai pengaruh Total Aset Turnover
(TATO), Return on Asset (ROA) dan Price Earning Ratio (PER) terhadapreturn saham
perusahaan. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah Total Asset
Turnover (TATO), Return on Assset (ROA) dan Price Earning Ratio (PER). Sampel yang
digunakan dalam penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI (Bursa
Efek Indonesia) selama tahun 2011-2015. Berdasarkan metode purposive
samplingdiperolen 26 perusahaan. Data dianalisis dengan menggunakan model regresi
berganda (multiple regression). Hasil penelitian menunjukkan bahwa Total Asset Turnover
(TATO) tidak berpengaruh terhadap return saham. Return on Asset (ROA) berpengaruh
positif dan signifikan terhadap returnsaham. Price Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh
terhadap return saham.

Kata kunci: return saham Total Asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA) dan Price
Earning Ratio (PER).
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RETURN ON ASSET (ROA), PRICE EARNING RATIO (PER)
TERHADAP RETURN SAHAM

(Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di BEITahun 2011-2015)

ABSTRACT

This research aimed to examine the influence of Total Asset Turnaver (TATO), Return on
Asset (ROA) and Price Earning Ratio (PER) to stock return. Independent variables used in
this study was the Total Asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA) and Price Earning
Ratio (PER). Data was analyzed using multiple regression analysis model. The sample that
used in this research was manufactured companieslisted on Indonesia Stock Exchange
(BEI) during 2011-2015. Based purpose sampling method acquired 26 companies. The
result of this research shows that Total Asset Turnover (TATO) did not significant
influence to stock return. Return on Asset (ROA) had a positif significant influence to stock
return. Price Earning Ratio (PER) did not significant influence to stock return.

Keywords: stock return, Total Asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA)and Price
Earning Ratio (PER).
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Seorang investor dalam melakukan investasi saham akan selalu dihadapkan
pada alternatif pemilihan saham yang menawarkan tingkat return dengan risiko
tertentu. Seorang investor yang aktif akan selalu mencari informasi sebanyak
mungkin untuk bisa mendapatkan return yang tinggi atas investasinya dengan risiko
tertentu. Dengan demikian, selain mengharapkan return yang tinggi seorang investor
juga harus memperhatikan risiko atas investasi yang dilakukannya. prinsip investasi

yaitu low risk low return dan‘high risk high return.

Oleh karena itu, sebelum investor melakukan keputusan investasi, investor
perlu mengetahui faktor-faktor apa saja yang bisa mempengaruhi return saham yang
nantinya bisa dijadikan sebagai tolak ukur dalam melakukan keputusan investasi.
Selain ‘itu, untuk dapat menarik investor agar berinvestasi dalam perusahaannya,
perusahaan perlu memperhatikan faktor-faktor risiko apa saja yang berkontribusi

terhadap return saham.

Ekspetasi dari para investor terhadap investasinya adalah memperoleh return
(tingkat pengembalian) sebesar-besarnya dengan risiko tertentu. Return tersebut dapat
berupa capital gain ataupun dividen. Capital gain adalah keuntungan yang diperoleh

pemegang saham ketika menjual sahammnya atau dengan kata lain selisih antara



harga jual dengan harga beli, sedangkan deviden adalah sebagian laba perusahaan

yang dibagikan oleh perusahaan kepada pemegang saham.

Di dalam melakukan investasi seorang investor dihadapkan pada dua macam
risiko yaitu risiko fundamental dan risiko pasar. Risiko fundamental dapa diketahui
dengan melihat kebijakan keuangan yaitu aktivitas perusahaan dalam pemanfaatan
aktiva untuk memperoleh keuntungan. Untuk memahami dampak aktivitas keuangan
atas risiko perusahaan, terlebih dahulu harus dipahami dampaknya terhadap tingkat
fluktuasi  profitabilitas. Perusahaan dengan keuntungan yang tinggi akan
memperbesar perubahan arus laba bersih perushaan. Di samping risiko fundamental,
investor harus memperhatikan risiko pasar saham. Risiko pasar berhubungan erat
dengan perubahan harga saham jenis tertentu atau kelompok tertentu yang disebabkan

oleh antisipasi investor terhadap perubahan tingkat kembalian yang diharapkan.

Pasar modal Indonesia saat ini mengalami peningkatan yang sangat pesat, hal
ini dapat dibuktikan dari banyaknya perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Banyaknya perusahaan yang menerbitkan saham di Bursa Efek
Indonesia mengakibatkan semakin banyaknya jumlah lembar saham yang beredar.
Investor harus berhati- hati dalam membuat keputusan investasi sebelum memahami
informasi yang berhubungan dengan perusahaan yang menerbitkan saham. Investor
perlu melakukan berbagai analisis, baik analisis teknis maupun analisis fundamental.
Analisis tersebut berguna untuk menilai saham-saham yang akan dipilih dan untuk
mengetahui return yang diharapkan dalam menentukan strategi investasi yang akan

dilakukan.



Pasar modal merupakan lembaga yang saat ini semakin berkembang pesat dan
sangat diminati oleh para investor. Selain itu juga merupakan salah satu alternatif
investasi bagi investor untuk menanamkan modalnya dengan tujuan untuk mencari
keuntungan jangka pendek, atau jangka panjang, sedangkan pihak perusahaan yang
melakukan penjualan saham dipasar modal akan memperoleh keuntungan dalam
bentuk penilaian pasar yang tinggi, publisitas, prestise dan keuntungan bagi

pemegang saham

Harga saham pada dasarnya sangat terkait dengan kesehatan keuangan
perusahaan. Pada saat penghasilan perusahaan meningkat, maka keyakinan investor
juga akan meningkat, sehingga biasanya harga sahamnya pun ikut naik. Apabila
perusahaan mengalami kerugian atau tidak mampu-mencapai target yang diharapkan
oleh para analis maupun’investor, makan harga saham perusahaan tersebut biasanya
akan turun. Rumeor-rumor (baik positif maupun negatif) yang dihembuskan di pasar

juga dapat-mempengaruhi harga saham.

Sumber informasi paling umum yang digunakan dalam menilai dan
meramalkan-kinerja perusahaan adalah laporan keuangan perusahaan yang
dipublikasikan. Jika suatu informasi baru yang relevan memasuki pasar, maka
informasi tersebut langsung dianalisis dan diberi penafsiran oleh para analis maupun
investor. Hasil yang dicapai dalam proses ini adalah memungkinkan terbentuknya

keseimbangan harga baru di pasar.



Berdasarkan pertimbangan tersebut maka analisis fundamental atas kinerja
perusahaan yang dapat mempengaruhi harga saham sangatlah diperlukan, karena
analisis fundamental ini bertolak dari anggapan bahwa investor adalah makhluk
rasional sehingga mereka akan selalu mencoba mempelajari hubungan antara harga

saham dengan kondisi keuangan.

1.2 Perumusan Masalah
Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah apakahTotal Asset Turnover
(TATO), Return on Asset (ROA), Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap

return saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2011-2015 ?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Total Asset Turnover,
Return on Asset (ROA), Price Earning Ratio (PER) terhadap return saham pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2011-2015.

1.4.1. Kontribusi Bagi Akademis

Hasil -Penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran tentang
Pengaruh Total Asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA), Price Earning
Ratio (PER) terhadap return saham pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar

di BEI tahun 2011-2015.



1.4.2. Kontribusi Bagi Investor

Sebagai tambahan dalam pertimbangan untuk menilai kinerja perusahaan
sehingga dapat membantu pengambilan keputusan untuk menanamkan modalnya
pada perusahaan dan melakukan investasi terkait dengan return saham yang
dipengaruhi Total Asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA), Price Earning

Ratio (PER).

1.4.3. Kontribusi Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini dapat memberikan tambahan_informasi yang berkaitan dengan
seberapa penting Pengaruh Total Asset Turnover (TATQO), Return on Asset (ROA),

Price Earning Ratio (PER) terhadap return saham.

1.5 Batasan Penelitian

Dalam penelitian ini penulis memberikan batasan atau membatasi ruang lingkup
penelitian dengan menggunakan sampel perusahaan pada Perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di BEI tahun 2011-2015 dan Pemilihan sampel menggunakan metode

purposive sampling.



BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan
Uji statistik t, pengaruh masing-masing variabel pada penelitian ini dapat
dijelaskan sebagai berikut :
1. Total Asset Turnover (TATO) tidak berpengaruh' signifikan terhadap return
saham pada laporan tahunan perusahaan manufaktur periode 2011-2015.
2. Return on Asset (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap return saham
pada laporan tahunan perusahaan manufaktur periode 2011-2015.
3. Price Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham
pada laporan tahunan perusahaan manufaktur periode 2011-2015.
Secara keseluruhan TATO dan PER masing-masing tidak berpengaruh terhadap

return saham.sedangkan ROA berpengaruh terhadap return saham.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yaitu perusahaan yang
dipilih dalam penelitian ini tidak random dan juga dalam penelitian ini tidak
mempertimbangkan size effect. Ukuran perusahaan mempengaruhi kemampuan
perusahaan untuk memperoleh laba yang pada akhirnya dapat mempengaruhi tingkat
return yang diperoleh investor. Rasio yang dimasukan dalam model penelitian masih

sangat sedikit sehingga hal ini mungkin akan mempengaruhi hasil analisis penelitian.
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5.3 Saran

Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas penelitian mengenai
hal yang sama dengan mempertimbangkan faktor ekonomi, seperti tingkat inflasi,
tingkat bunga, atau perubahan kurs sebagai variabel pemoderasi hubungan antara
rasio keuangan dengan return saham. Untuk penelitian selanjut juga diharapkan lebih
memperluas variabel yang akan dipengaruhi (variabel dependen) misalnya
menggunakan abnormal return. Abnormal return digunakan untuk menghitung
selisih antara return yang diharapkan (return ekspektasian). dengan return yang
didapat. Selisih return akan positif jika return yang didapat lebih besat
dari return yang diharapkan atau return yang dihitung. Sedangkan return akan negatif
jika return yang didapat lebih kecil dari return yang diharapkan atau return yang

dihitung.
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