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MOTTO 

 

 

 

“Bersukacitalah senantiasa. Tetaplah berdoa. Mengucap syukur dalam 

segala hal, sebab itulah yang dikehendaki Allah di dalam Kristus Yesus 

bagi kamu.” 

~1 Tesalonika 5:16-18~ 

“Falling down doesn’t make you a failure, but staying down does.” 

~YG Family~ 

“Don’t worry, don’t worry, don’t worry. Aku bisa, aku bisa, aku bisa, 

aku bisa, ...” 

~Mellisa Lastiur Siahaan~ 
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Abstrak 

Informasi pengumuman laba adalah pesan yang disampaikan manajemen kepada 

investor untuk dipakai dalam mengambil keputusan. Reaksi yang ditunjukkan 

investor terhadap laba dapat berbeda-beda sesuai dengan jumlah informasi yang 

disediakan pasar. Kuatnya respon pasar terhadap informasi laba terlihat dari tingginya 

earnings response coefficient (ERC). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh konservatisme terhadap earning response coefficient sebelum dan sesudah 

konvergensi IFRS. Penelitian ini menggunakan sampel data manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2008-2015. Metode pengambilan 

sampel dilakukan dengan cara purposive sampling. Jumlah perusahaan dari penelitian 

ini adalah sebanyak 80 perusahaan tiap tahun. Alat analisis yang digunakan dalam 

penelitian adalah analisis linier sederhana. Hasil dari penelitian ini adalah 

konservatisme tidak berpengaruh pada earning response coefficient sebelum 

konvergensi IFRS, tetapi berpengaruh negatif pada setelah konvergensi IFRS. Hasil 

juga menemukan pengaruh konservatisme setelah konvergensi IFRS lebih tinggi 

daripada sebelum konvergensi IFRS 

  

Kata kunci: earnings response coefficient, ERC, konservatisme, konvergensi IFRS. 
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Abstract 

Earning information is a message that delivered by management for investor to use in 

making decision. Investor reactions shown may vary according of information 

provided by the market. The strong market response to the earning information 

reflected in higher earning response coefficient (ERC). The purpose of this study is to 

examine the effect of conservatism to earning response coefficient before and after 

IFRS convergence. This study uses a sample of manufacturing companies that listed 

in Indonesian Stock Exchange around 2008-2015. This research use purposive 

sampling method to collect data. The population of this study is 80 company each 

year. Analysis which is used in this research is simple linier regression. The result of 

this research is conservatism before IFRS convergence has no effect to earning 

response coefficient, but has negative effect to earning response coefficient after 

IFRS convergence. The result aslo show that the effect of conservatism after IFRS 

convergence is higher than before IFRS convergence. 

 

Kata kunci: earnings response coefficient, ERC, conservatism , IFRS convergence. 
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BAB I 

Pendahuluan 

1.1 Latar Belakang 

Laporan keuangan adalah laporan yang menunjukkan kondisi keuangan 

perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. Laporan keuangan dapat 

menjadi indikator kemampuan suatu perusahaan dalam mengelola sumber dayanya 

melalui informasi laba yang terkandung di dalamnya. Bagi para stakeholder, laporan 

keuangan juga menjadi sarana dalam menilai kondisi keuangan suatu perusahaan. 

Selain itu, informasi laba yang terkandung di dalam laporan keuangan dapat 

membantu investor dalam memprediksi resiko sebelum mengambil keputusan 

berinvestasi (Febiani, 2012). Laba juga merupakan informasi utama yang dipercayai 

mampu memengaruhi investor untuk membuat keputusan membeli, menjual, atau 

menahan sekuritas yang diterbitkan oleh perusahaan (Untari dan Budiasih, 2014). 

Cho dan Jung (1991) dalam Boediono (2005) meyatakan reaksi pasar terhadap 

informasi laba ditunjukkan dengan respon yang bervariasi dari publikasi laba. 

Besarnya kekuatan hubungan laba dan harga saham diukur dengan menggunakan 

koefisien respon laba (earnings response coefficients). Koefisien respon laba ini 

menunjukkan reaksi pasar terhadap informasi laba yang dipublikasikan oleh 

perusahaan yang dapat diamati dari pergerakan harga saham disekitar tanggal 

publikasi laporan keuangan (Diantimala, 2008).   

Laporan keuangan sebagai informasi akuntansi yang disusun oleh penyusun 

laporan keuangan dan manajemen perusahaan tidak lepas dari adanya kemungkinan 
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bias sehingga dapat merugikan penggunanya. Hal ini timbul karena adanya asimetri 

informasi antara manajer perusahaan dan pihak luar terutama investor. Asimetri 

informasi yaitu keadaan dimana terdapat ketidakseimbangan informasi antara 

manajemen dan investor. Pihak manajemen yang lebih mengerti tentang keadaan 

perusahaan dibanding investor sehingga dapat memanfaatkan asimetri informasi 

untuk memberikan informasi yang tidak benar kepada investor melalui manipulasi 

laporan keuangan sehingga laba yang dilaporkan tidak sesuai dan kualitas laba dapat 

diragukan. Lafond dan Watts (2008) menyatakan bahwa manajer mempunyai peluang 

untuk melakukan manipulasi laporan keuangan dikarenakan adanya kesempatan 

untuk memilih beberapa metode akuntansi dan dengan penerapan prinsip konservatif 

dapat mencegah memanipulasi laporan keuangan dengan cara membatasi penyajian 

laba yang tidak diverifikasi serta memastikan semua kerugian telah termasuk dalam 

laporan keuangan dan verifikasi terhadap net asset di laporan posisi keuangan . Lo 

(2005) dalam Febiani (2012) mendefinisikan konservatisme sebagai suatu sikap 

akuntan yang pesimis dengan memilih prinsip yang memperlambat pengakuan 

pendapatan, mempercepat pengakuan biaya, merendahkan penilaian aktiva, dan 

meninggikan utang dalam menghadapi ketidakpastian laba atau rugi.  

Penerapan prinsip konservatisme tidak jauh dari pro dan kontra. Dalam kaitannya 

dengan pengaruh konservatisme terhadap ERC, terdapat hasil penelitian yang 

berbeda-beda. Wulandari dan Herkulanus (2015) menemukan bahwa konservatisme 

akuntansi berpengaruh positif terhadap Earning Response Coefficient. Sedangkan 

penelitian Suaryana (2008) menemukan ERC perusahaan yang menerapkan akuntansi 

konservatif lebih rendah daripada perusahaan yang tidak menerapkan akuntansi 
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konservatif. Untari dan Budiasih (2014) menemukan tidak terdapat pengaruh 

konservatisme terhadap ERC, hal ini berarti tinggi rendahnya ERC suatu perusahaan 

tidak dipengaruhi oleh praktik konservatisme yang dilakukan oleh perusahaan 

tersebut.  

Indonesia melakukan adopsi penuh aturan akuntansi berbasis IFRS sejak tahun 

2012. International Financial Reporting Standard (IFRS) merupakan standar 

akuntansi yang bertujuan untuk membuat laporan keuangan diseluruh negara 

bertumpu pada satu standar yang sama agar nantinya dapat mempermudah dalam 

melakukan transaksi asing. Dengan berlakunya IFRS ini maka perusahaan-

perusahaan di Indonesia dalam setiap penyajian laporan keuangan berdasarkan 

prinsip fair value atau nilai wajar (Martani, 2012). Pemberlakuan prinsip fair value 

memunculkan anggapan bahwa prinsip konservatisme sudah berkurang atau 

ditinggalkan (Aristya dan Budiharta, 2014). Penelitian Aristiya dan Budiharta (2014) 

menemukan bahwa tingkat konservatisme sebelum konvergensi IFRS lebih tinggi 

dibanding sesudah konvergensi IFRS. Hal ini dikarenakan dalam IFRS sendiri sama 

sekali tidak menyinggung mengenai konsep konservatisme. Handojo (2012) 

mengungkapkan bahwa dalam praktek akuntansi, konsep konservatisme tidak akan 

hilang walaupun penerapan IFRS memberlakukan prinsip nilai wajar. Penerapan nilai 

wajar justru akan mendorong penyedia informasi akuntansi untuk lebih berhati-hati 

dalam mengungkapkan informasi. Hal ini untuk menghindari resiko bersengketa 

dengan pengguna informasi karena mengungkapkan nilai diatas nilai wajar dapat 

merugikan penggunan informasi karena informasi yang cenderung berlebihan akan 

dianggap menjerumuskan dalam pengambilan keputusan.  
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Berdasarkan uraian diatas, peneliti bermaksud meneliti tentang pengaruh 

konservatisme terhadap ERC (Earning Response Coefficient) sebelum dan sesudah 

konvergensi IFRS di Indonesia.      

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, rumusan masalah penelitian ini adalah : 

a. Apakah konservatisme berpengaruh terhadap ERC sebelum konvergensi 

IFRS? 

b. Apakah konservatisme berpengaruh terhadap ERC setelah konvergensi IFRS? 

c. Apakah terdapat perbedaan nilai rata-rata pengaruh konservatisme terhadap 

ERC   sebelum dan sesudah konvergensi IFRS  

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah dan latar belakang di atas, tujuan penelitian ini 

adalah : 

a. Menguji pengaruh konservatisme terhadap ERC sebelum konvergensi IFRS 

b. Menguji pengaruh konservatisme terhadap ERC sesudah konvergensi IFRS 

c. Menguji perbedaan nilai rata-rata pengaruh konservatisme terhadap ERC   

sebelum dan sesudah konvergensi IFRS  

1.4 Kontribusi Penelitian 

Kontribusi yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a. Kontribusi akademis 

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan bukti empiris 

tentang pengaruh konservatisme terhadap earning response coefficient 
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sebelum dan sesudah IFRS dan dapat menjadi bahan kajian untuk penelitian 

selanjutnya. 

b. Kontribusi kepada publik 

Penelitian ini memberikan kontribusi berupa informasi kepada publik, 

khususnya investor yang melakukan investasi di pasar modal tentang 

pengaruh konservatisme terhadap earning response coefficient sebelum dan 

sesudah IFRS sehingga dapat membantu investor dalam melakukan analisis 

dan mengambil keputusan sebelum berinvestasi. 

1.5 Batasan Penelitian 

Penelitian ini berfokus pada penelitian tentang pengaruh konservatisme terhadap 

earning response coefficient sebelum dan sesudah IFRS. Perusahaan yang menjadi 

data dalam penelitian ini adalah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 

2008-2015 dan melakukan pelaporan keuangan yang dinyatakan mata uang rupiah 

pada periode tersebut serta menerbitkan laporan keuangan yang berakhir pada tanggal 

31 Desember secara berturut-turut selama periode pengamatan.  
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini menguji pengaruh konservatisme terhadap Earning Response 

Coefficient sebelum dan setelah konvergensi IFRS pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2008-2015. Hasil pengujian 

dalam penelitian ini disimpulkan sebagai berikut. 

1. Konservatisme tidak memiliki pengaruh terhadap Earning Response 

Coefficient pada periode sebelum konvergensi IFRS. 

2. Konservatisme memiliki pengaruh terhadap Earning Response Coefficient 

pada periode setelah konvergensi IFRS. 

3. Terdapat perbedaan nilai rata-rata pengaruh konsevatisme terhadap ERC 

sebelum dan sesudah IFRS 

5.2 Keterbatasan dan Saran 

5.2.1 Keterbatasan 

  Beberapa keterbatasan dalam penelitian antara lain : 

1. Penelitian ini hanya menggunakan metode pengukuran non operating 

accrual dalam pengukuran konservatisme. 

5.2.2 Saran 

  Beberapa saran yang diajukan untuk penelitian selanjutnya adalah 

sebagai berikut: 

1. Memperluas sampel penelitian dengan mengikutsertakan perusahaan 

dari sektor lain sehingga dapat membuktikan pengaruh konservatisme 
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terhadap Earning Response Coefficient di seluruh perusahaan 

Indonesia. 

2. Penelitian berikutnya dapat menggunakan metode pengukuran lain 

dalam hal menghitung konservatisme. 
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