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ABSTRAK
Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh variabel moderasi ukuran
perusahaan pada hubungan antara rasio kredit bermasalah dan penyisihan
kerugian pinjaman terhadap return saham. Sampel penelitian ini adalah
perusahaan perbankan yang terdatar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013
hingga tahun 2017. Metode analisis yang digunakan adalah Moderating
Regression Analysis (MRA), dan juga menggunakan Pooled Data. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak memoderasi hubungan
antara rasio kredit bermasalah dan penyisihan kerugian pinjaman terhadap return

saham.

Kata kunci : Risiko kredit, return saham, rasio kredit bermasalah, penyisihan

kerugian pinjaman, pinjaman bruto, ukuran perusahaan, total aset
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ABSTRACT
The purpose on this study is to examine the moderating effect of company size on
the relationship between non-performing loans and loan loss provisions on stock
return. The sample of this study is a bank company listed in the Indonesia Stock
Exchange in the period 2013 up to 2017. The analytical method used is
Moderating Regression Analysis (MRA), and also used is Pooled Data. The result
of the study is not indicate that company size as a moderating on the relationship

between non-performing loans and loan loss provisions on stock return.

Keywords : Credit risk, stock returns, non-performing loans, loan loss provisions,

gross loan, company size, total assets
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dewasa ini, salah satu hal penting yang dapat dilakukan untuk memulai bisnis
adalah dengan melakukan investasi. Di Indonesia kita dapat melakukan investasi
di pasar modal, di mana pasar modal di Indonesia mencakup emiten-emiten yang
dilindungi oleh OJK serta yang telah terdaftar di BEI. Sebagai seorang investor
tentu saja kita menginginkan hasil investasi yang maksimal bagi diri kita. Untuk
mendapatkan hasil investasi yang maksimal, kita perlu membuat prediksi risiko
berdasarkan informasi yang tersedia di pasar. Hal ini berguna untuk mengetahui
apakah perusahaan yang akan kita pilih tersebut aman dan dapat menjanjikan
return saham yang baik. Kargi (2011), Credit Risk (Risiko Kredit) merupakan
salah satu risiko paling sensitif dalam pertumbuhan nilai investasi.

Der-Fen (2005), Risiko Kredit didefinisikan sebagai risiko gagal bayar; ini
mengacu pada ketidakmampuan obligor untuk memenuhi kewajiban hutangnya.
Risiko gagal bayar atau yang dapat Kkita sebut dengan wanprestasi, sangat
berkaitan dengan selera kredit yang tinggi, perpanjangan kredit yang berlebihan
dan manajemen kredit yang buruk. Dalam hal ini, ukuran perusahaan juga dapat
memperbesar kemungkinan risiko kredit tumbuh dalam suatu perusahaan.
Semakin besar suatu perusahaan maka, semakin besar pula risiko kredit yang

mungkin terdapat didalamnya. Maka dari itu, penulis menetapkan ukuran



perusahaan sebagai variabel moderasi yang mengubungkan antara variabel
indenpenden (Risiko Kredit) dengan variabel dependen (Return Saham).

Return Saham terdiri dari 2 jenis yaitu Capital Gain dan Capital Loss. Di
mana Capital Gain adalah Return Saham bernilai positif, sedangkan Capital Loss
adalah Return Saham bernilai negatif. Capital Gain merupakan suatu hasil yang
menguntungkan yang diperoleh dari investasi saham. Sedangkan Capital Lost
merupakan suatu hasil yang merugikan yang diperoleh dari investasi saham.

Melihat dari penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Li dan Zou (2014),
bahwa Risiko Kredit berhubungan negatif dengan Return Saham, sementara
Janssen (2012), menemukan Risiko Kredit tidak signifikan terhadap Return
Saham. Kemudian penelitian terdahulu mengenai pengaruh Loan Loss Provision
terhadap Return Saham menurut Kanagaretnam, dkk (2004), mengkonfirmasi
bahwa keduanya memiliki hubungan yang signifikan positif. Sedangkan menurut
Hatfield dan Lancaster (2000), menegaskan bahwa Return Saham secara
signifikan memiliki hubungan yang negatif terhadap Loan Loss Provision.
Selanjutnya penelitian terdahulu mengenai pengaruh moderasi Ukuran Perusahaan
dapat memperkuat pengaruh positif Risiko Kredit terhadap Return Saham
menurut EI Mehdi (2014), hasil penelitian menunjukkan bahwa Ukuran
Perusahaan memiliki pengaruh positif dalam mempengaruhi Risiko Kredit
terhadap Return Saham. Namun, penelitian tersebut bertentangan dengan
penelitian Aga, dkk. (2013), yang mengamati bahwa Ukuran Perusahaan adalah

penyebab utama variabilitas pada nilai pemegang saham.



Menurut jurnal penelitian “The Effect of Credit Risk on Stock Returns”
dari Tilburg University di negara Belanda, Jerman dan Prancis, menyatakan
bahwa dalam penelitian menunjukkan tidak ada hubungan yang signifikan excess

return terhadap market premium, size premium dan credit risk premium.

Berdasarkan uraian di atas maka, peneliti mengambil judul penelitian
“Pengaruh Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi Pada Hubungan Antara
Rasio Kredit Bermasalah dan Penyisihan Kerugian Pinjaman Terhadap Return

Saham” .

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas maka, rumusan masalah yang terdapat dalam
penelitian ini adalah ukuran perusahaan dapat memperkuat hubungan antara rasio

kredit bermasalah dan penyisihan kerugian pinjaman terhadap return saham.

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang di atas serta masalah yang terdapat dalam penelitian
ini maka ditetapkan tujuan penelitian yakni untuk menguji pengaruh variabel
moderasi ukuran perusahaan pada hubungan antara rasio kredit bermasalah dan

penyisihan kerugian pinjaman terhadap return saham.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi :

1. Bagi Investor



Dengan adanya penelitian ini diharapkan investor dapat lebih memahami
bagaimana kuran perusahaan dapat mempengaruhi risiko kredit di dalam suatu
perusahaan sehingga para investor dapat lebih cermat dalam menyeleksi
perusahaan-perusahaan yang akan dipilih untuk melakukan investasi

didalamnya.

Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan mampu memotivasi perusahaan untuk menjalankan
proses bisnisnya dengan lebih baik lagi supaya menarik minat investor untuk

berinvestasi di perusahaan.

Bagi Pemerintah
Penelitian  ini  diharapkan mampu membantu pemerintah  untuk
mengembangkan kesadaran masyarakat mengenai berinvestasi di pasar modal,

sehingga memberikan kemajuan bagi perekonomian Indonesia.

Bagi Ilmu Pengetahuan

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi kepustakaan
penelitian empiris mengenai ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi
pada hubungan antara rasio kredit bermasalah dan penyisihan kerugian
pinjaman terhadap return saham, dan juga agar dapat dikembangkan lebih

baik lagi pada penelitian mendatang.



1.5 Batasan Penelitian

Dalam penelitian ini terdapat beberapa batasan supaya penelitian ini tidak

menyimpang dari tujuan penelitian. Serta supaya tetap fokus membahas rumusan-

rumusan masalah yang telah disebutkan di atas. Berikut batasan-batasan yang

ditetapkan dalam penelitian ini :

1.

Penelitian ini mengunakan variabel independen yaitu Risiko Kredit, dengan
menggunakan 2 (dua) sub variabel independen yaitu Rasio Non-Performing
Loans (Rasio Kredit Bermasalah) dan Loan Loss Provisions (Penyisihan
Kerugian Pinjaman).

Penelitian ini mengunakan 1 (satu) variabel dependen yaitu Return Saham.
Penelitian ini mengunakan 1 (satu) variabel moderasi yaitu Ukuran
Perusahaan yang diukur menggunakan Jumlah Aset dalam Perusahaan.

Objek penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI.
Penelitian ini mengunakan data dengan periode 5 tahun, yaitu dari tahun 2013

hingga 2017.



BAB V

KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1.  KESIMPULAN

Berdasarkan penelitian mengenai Pengaruh Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel
Moderasi Pada Hubungan Antara Rasio Kredit Bermasalah dan Penyisihan
Kerugian Pinjaman Terhadap Return Saham pada perusahaan perbankan di Bursa
Efek Indonesia dengan periode tahun 2013 hingga tahun 2017, maka dapat

diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Dilihat dari nilai probabilitas NPLGL_TA sebesar 0.5036 (tidak signifikan),
maka hal ini berarti Ukuran Perusahaan tidak memoderasi hubungan antara
Rasio Kredit Bermasalah terhadap Return Saham.

2. Dilihat dari nilai probabilitas LLPGL_TA sebesar 0.2302 (tidak signifikan),
maka hal ini berarti Ukuran Perusahaan tidak memoderasi hubungan antara

Penyisihan Kerugian Pinjaman terhadap Return Saham.

5.2. KETERBATASAN PENELITIAN

Di dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan sebagai berikut :

1. Penelitan ini hanya menggunakan data selama periode 5 tahun dan 30
perusahaan. Hasil yang lebih baik kemungkinan dapat diperoleh jika
menggunakan data lebih dari 10 tahun, supaya bisa lebih akurat penelitian

yang akan dilakukan.
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Penelitian ini terbatas dengan menggunakan Risiko Kredit saja sebagai
variabel independen. Hasil yang lebih baik kemungkinan dapat diperoleh
jika menggunakan beberapa risiko lainnya seperti Risiko Likuiditas,
Risiko Pasar, Risiko Operasional, dan lain-lain.

Penelitian ini terbatas dengan menggunakan Ukuran Perusahaan saja
sebagai variabel moderasi. Hasil yang lebih baik kemungkinan dapat
diperoleh jika menggunakan beberapa pemoderasi lainnya seperti Usia

Perusahaan, Tata Kelola Perusahaan, dan lain-lain.

SARAN

Berdasarkan hasil penelitian yang sudah didapat, maka saran yang dapat diberikan

oleh penulis yakni :

1.

Bagi Investor

Investor sebaiknya memperhatikan dengan baik risiko-risiko serta ukuran
perusahaan saat hendak melakukan investasi. Karena dari penelitian ini
kita dapat mengetahui bahwa ukuran perusahaan juga mampu memberikan
signal negatif yang mampu menggiring pada bahaya risiko investasi.
Diharapkan investor miliki strategi agar mampu meminimalisir terjadinya
risiko selama melakukan investasi.

Bagi Penelitian Selanjutnya

Teman-teman yang ingin melakukan penelitian selanjutnya, diharapkan
teman-teman mempersiapkan variabel penelitian dengan baik dan tepat.

Serta menggunakan periode data baik, penulis menyarankan menggunakan
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periode data di atas 10 tahun, supaya menghasilkan penelitian yang lebih

akurat dan tentunya supaya menghasilkan penelitian yang lebih baik.

3. Bagi Perusahaan

Perusahaan sebaiknya mempersiapkan laporan keuangan dengan baik, karena para
investor pasti akan mempertimbangkan untuk melakukan investasi atau tidak,
tentu saja dari melihat laporan keuangan. Kemudian, perusahaan juga perlu
meningkatkan strategi untuk meminimalkan terkenanya risiko kredit, supaya
perusahaan tetap berada pada kondisi kesehatan kueuangan perusahaan yang baik

dan stabil.
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